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Visio Compounder on osakerahasto, joka sijoittaa vain maailman parhaisiin yhtiGihin
pitkajanteisesti. Tarkeimmaéat kriteerit ovat vahva kilpailuetu, korkea padoman tuotto,

kasvumahdollisuudet ja kestava (sustainable) liketoiminta. Rahasto tavoittelee

osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa pitkélla aikavalila.

Yhtiduutisia ja -kommentteja
Emme tehneet sijoituksiimme olennaisia muutoksia kesékuussa.

Osakemarkkinoilla tilanne on edelleen se, ettd muutamat suuret
teknologiayhtiot jatkavat erinomaista menoaan kerdten massojen

Rahaston tyyppi
Aloituspéiva
Osuussarjat
Hallinnointipalkkio

huomion ja tarjoten samalla merkittavas vetoapua péaindekseile. Yii Tuottosidonnainen palkkio

puolet S&P 500 -indeksin noususta selittyy esimerksi viidelld
teknologiayhtiolla (Nvidia, Microsoft, Amazon, Meta ja Apple).
Tasapainoitettu S&P 500 -indeksi on noussut itseasiassa 4 %
alkuvuonna. Viime vuoden tavoin pieni joukko megayhtidita ajaa
markkinaa ylos ja nousu on entista kapeampaa.

Merkintapalkkio

Lunastuspalkkio

Minimisijoitus

Minimisijoitus kuukausisijoittajalle
Merkinnat ja lunastukset

Valvova viranomainen

Jos viime vuonna oli aika olla markkinoilla rohkeampi, niin nyt lienee syyta lEig\cI)mber
olla varovaisempi ainakin tiettyjen “kuumien® yhticiden kohdalla. Salkunhoi‘?aja
Positiivista on se, ettd markkinoilta [0ytyy yha iso joukko erittain Hallinnoija

laadukkaita yhtioita, joiden voi realistisesti olettaa tarjoavan seuraavien
vuosien aikana kaksinumeroista vuosittaista tuottoa.

Tuotto

Compounder
Viiteindeksi ?
Valtionlainat ?
Kateinen >

Rahaston sijoitukset

Tunnusluvut

Omistusten maérs ®

Odotettu likevaihdon kasvu ®

Bruttokate ®

Oman pgaoman tuotto 7)
Osinkotuotto ®
Nettovelka / kéyttokate ¥
Yritysarvo / kéyttokate '@

Omistukset

Microsoft
Unilever

Amazon

Procter & Gamble
Alphabet

Muut

Kateinen
YHTEENSA

Rahaston pysyvat perustiedot

Osake, globaali, UCITS
31.12.2019

1 kpl, kasvuosuus
1,00 % p.a.

1000 euroa

100 euroa

Paivittain

Suomen Finanssivalvonta
FI000145656677
COMPNDR FH

Visio Varainhoito Oy
GRIT Rahastoyhtic Oy

Vuoden Toiminnan
1 kk alusta alusta Rahaston muuttuvat perustiedot
225% 7,90 % 25,57 % Rahaston koko (meur) 19,9
3,55 % 14,72 % 60,26 % Kohdeyritysten keskiméarainen markkina-arvo (mrd eur) 631
1,15 % -1,93 % -12,38 % Kohdeyritysten keskimaardinen perustamisvuosi 1963
0,29 % 1,98 % 4,88 %
Compounder Viiteindeksi Maajakauma Paino
25 n. 3000 USA 54,4 %
6,5 % 22% Sveitsi 10,4 %
59,6 % 33,4 % Ranska 9,2 %
47,2 % 14,9 % Iso-Britannia 8,3 %
1,9 % 21% Tanska 7,8 %
0,5 1,4 Muut 9,3%
21,3 1,9 Kateinen 0,4 %
YHTEENSA 100 %
Toimiala Paino Toimialajakauma Paino
Teknologia 5,6 % Paivittaistavarat 20,7 %
Paivittaistavarat 5,4 % Kulutustavarat ja -palvelut 17,7 %
Kulutustavarat ja -palvelut 5,3 % Teknologia 16,7 %
Paivittaistavarat 5,3 % Terveydenhuolto 16,6 %
Kommunikaatiopalvelut 5,0 % Perusteollisuus 1,5 %
72,9 % Muut 17,4 %
0,4 % Kateinen 0,4 %
100 % YHTEENSA 100 %

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi



COMPOUNDER

VIS

Toteutunut tuotto kuukausittain

KESAKUU 2024

Rahaston
Tammi  Helmi Maalis Huhti Touko Kesé Heina Elo Syys Loka Marras Joulu K°k°. SR 3 koko
VUOSI anvo
(MEUR)
2020 2,33 -7,77 -8,44 10,06 4,62 -0,15 1,35 6,75 -2,00 -1,82 6,51 1,74 1,96 111,96 1,6
2021 -1,71 3,63 417 5,33 -2,66 7,42 3,06 -0,46 -2,75 313 -0,66 290 23,03 137,74 29,0
2022 -12,65 -5,84 5,90 -4,54 -4,68 -6,57 9,36 -3,19 -8,93 1,78 504 -6,42 -28,57 98,39 15,2
2023 5,76 -0,85 5,06 3,28 1,04 2,45 1,55 -1,92 -4,40 249 421 3,81 18,28 116,37 20,0
2024 3,15 4,46 0,35 -3,03 0,66 2,25 7,90 125,67 19,9
Rahasto-osuuden arvo (kulujen jalkeen) seké
osakemarkkinaindeksin arvonkehitys
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COMPNDR FH EQUITY ~ ===-- MSCI ACWI
Selitteet Salkunhoito
1) MSCI All Country World Index -osakeindeksi (tuottoindeksi, Jouni Saario

euromasrainen)

Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total Return Index
(euromaarainen)

Barclays 3 month Euribor Cash Index

Lahde: Visio, MSCI

Vuoden 2024 konsensusennuste, Bloomberg

Bruttokate jaettuna liikevaihdolla, seuraavan 12:n kuukauden

konsensusennuste

Nettotulos jaettuna omalla pddomalla, seuraavan 12:n kuukauden

konsensusennuste

Osakekohtainen osinko jaettuna osakkeen nykyhinnalla,

seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Nettovelka (korolliset velat - likvidit rahavarat) jaettuna kayttokatteella

(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

10) Nykyinen yritysarvo (markkina-arvo + nettovelka) jaettuna kayttokatteella
(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Salkunhoitaja, osakas

Antti Aalto
Salkunhoitaja, osakas

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
GRIT Rahastoyhtit Oy | Pitkdkatu 34C, 65100 Vaasa | ID: 1830022-0

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspé&tostaan pelkéstaéan tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston séénnot ovat saatavila GRIT Rahastoyhtid Oy:sté. Rahaston
historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysté. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla salkunhoitajan internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut

Jja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla salkunhoitajalta.




