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HUHTIKUU 2024

Visio Compounder on osakerahasto, joka sijoittaa vain maailman parhaisiin yhtiGinhin
pitkajanteisesti. Tarkeimmaéat kriteerit ovat vahva kilpailuetu, korkea padoman tuotto,

kasvumahdollisuudet ja kestava (sustainable) liketoiminta. Rahasto tavoittelee

osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa pitkélla aikavalila.

Yhtiduutisia ja -kommentteja

Pgaosa yhtidistamme julkaisi osavuosikatsauksensa huhtikuussa.
Tulokset ja nakymét olivat keskiméarin odotettuja ja siksi pidamme
arviomme yhtididemme tuloskunnosta kutakuinkin ennallaan.

Paallimmainen johtopaatoksemme tuloskaudesta on se, ettd orgaaninen
Jja rakenteellinen kasvu tuntuu olevan tiukassa. Uusien ideoiden
[Bytaminen on tasta syystd tuntunut hankalalta vime kuukausina.
Haluamme sijoittaa laadukkaisiin liketoimintoihin, joilla on hyvat
kasvunakymat, mutta sellaisten I6ytaminen kohtuuhinnalla ei ole
yksinkertaista. Erilaiset kompromissit ovat kuitenkin kaikille sijoittajille
arkipaivaa. Pitkajanteiselle laatuosakesijoittajalle parikin hyvaa uutta
ideaa vuodessa on varsin riittédva maara.

Sijoituksemme ovat siis edelleen samat kuin vuoteen lahtiessa. Niiden
keskingiset painot toki elavat yhtiduutisten ja joskus voimakkaiden
kurssilikkeidenkin motivoimana.

Vuoden
Tuotto 1 kk alusta
Compounder -3,03 % 4,84 %
Viiteindeksi ? -2,28 % 8,09 %
Valtionlainat ? -1,84 % -2,47 %
Kateinen > 0,36 % 1,35 %
Rahaston sijoitukset
Tunnusluvut Compounder
Omistusten maérs ® 26
Odotettu likevaihdon kasvu ® 6,3 %
Bruttokate © 58,7 %
Oman pgaoman tuotto 2 479 %
Osinkotuotto ® 1,8 %
Nettovelka / kéyttokate ¥ 0,5
Yritysarvo / kéyttokate '@ 211
Omistukset Toimiala
Procter & Gamble Paivittaistavarat

Unilever
LVMH
Amazon
Microsoft
Muut
Kateinen
YHTEENSA

Paivittaistavarat
Kulutustavarat ja -palvelut
Kulutustavarat ja -palvelut

Teknologia

Toiminnan
alusta

22,01%
51,00 %
-12,86 %

4,23 %

Viiteindeksi "

n. 3000
2,5 %
33,8 %
14,4 %
21%

1,5

1,4

Paino

5,4 %
5,2 %
5,2 %
5,0 %
4,7 %
72,6 %
1,9 %
100 %

Visio Varainhoito Oy

Rahaston pysyvat perustiedot

Rahaston tyyppi
Aloituspéiva

Osuussarjat
Hallinnointipalkkio
Tuottosidonnainen palkkio
Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Minimisijoitus

Minimisijoitus kuukausisijoittajalle

Merkinnat ja lunastukset
Valvova viranomainen
ISIN

Bloomberg

Salkunhoitaja

Hallinnoija

Osake, globaali, UCITS
31.12.2019

1 kpl, kasvuosuus
1,00 % p.a.

1000 euroa

100 euroa

Paivittain

Suomen Finanssivalvonta
FI000145656677
COMPNDR FH

Visio Varainhoito Oy
GRIT Rahastoyhtic Oy

Rahaston muuttuvat perustiedot

Rahaston koko (meur) 19,3
Kohdeyritysten keskimaarainen markkina-arvo (mrd eur) 623
Kohdeyritysten keskimaarainen perustamisvuosi 1954
Maajakauma Paino
USA 52 %
Iso-Britannia 12 %
Tanska 10 %
Ranska 8%
Sveitsi 6 %
Muut 10 %
Kéateinen 2%
YHTEENSA 100 %
Toimialajakauma Paino
Terveydenhuolto 20 %
Paivittaistavarat 16 %
Kulutustavarat ja -palvelut 14 %
Teknologia 14 %
Perusteollisuus 14 %
Muut 20 %
Kéateinen 2%
YHTEENSA 100 %

Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
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Toteutunut tuotto kuukausittain

COMPOUNDER

HUHTIKUU 2024

Koko Osuuden Rahaston
Tammi  Helmi Maalis Huhti Touko Kesé Heina Elo Syys Loka Marras Joulu . koko
vuosi arvo
(MEUR)
2020 233 777 -8,44 10,06 452 015 1,35 6,75 200 182 651 174 11,96 111,96 11,6
2021 471 3,683 417 5,33 266 7,42 3,06 -0,46 275 313 056 290 23,03 137,74 29,0
2022 1265 -584 590  -454 -468  -657 9,36  -319 -8,93 178 504 -642 -28,67 98,39 15,2
2023 576 -0,85 5,05 3,28 104 245 1656 192 440 249 421 381 18,28 116,37 20,0
2024 315 4,46 035 -303 4,84 122,01 19,3
Rahasto-osuuden arvo (kulujen jalkeen) seké
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Selitteet Salkunhoito
1) MSCI All Country World Index -osakeindeksi (tuottoindeksi, Jouni Saario

euromasrainen)

Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total Return Index
(euromaarainen)

Barclays 3 month Euribor Cash Index

Lahde: Visio, MSCI

Vuoden 2024 konsensusennuste, Bloomberg

Bruttokate jaettuna liikevaihdolla, seuraavan 12:n kuukauden

konsensusennuste

Nettotulos jaettuna omalla pddomalla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

Osakekohtainen osinko jaettuna osakkeen nykyhinnalla,

seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Nettovelka (korolliset velat - likvidit rahavarat) jaettuna kayttokatteella
(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

10) Nykyinen yritysarvo (markkina-arvo + nettovelka) jaettuna kayttokatteella

(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Salkunhoitaja, osakas

Antti Aalto
Salkunhoitaja, osakas

Visio Varainhoito Oy

Kalevankatu 12, 00
www.vam.fi |

100 Helsinki

visio@vam.fi

GRIT Rahastoyhtic Oy | Pitkékatu 34C, 65100 Vaasa | ID: 1830022-0

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspé&tostaan pelkéstaéan tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston séénnot ovat saatavila GRIT Rahastoyhtid Oy:sté. Rahaston
historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysté. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla salkunhoitajan internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut
Jja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla salkunhoitajalta.




