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Visio Compounder on osakerahasto, joka sijoittaa vain maailman parhaisiin yhtiGihin
pitkajanteisesti. Tarkeimmaéat kriteerit ovat vahva kilpailuetu, korkea padoman tuotto,

kasvumahdollisuudet ja kestava (sustainable) liketoiminta. Rahasto tavoittelee

osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa pitkélla aikavalila.

Yhtiduutisia ja -kommentteja

Rahaston positiivinen kehitys jatkui maaliskuussa, joskin hieman
maltilisemrnmin kuin alkuvuodesta. Energiasektorin osakkeet parjasivat
markkinoilla poikkeuksellisen hyvin. Emme kuitenkaan sijoita niihin,
koska uskomme laatuyhtididen tarjoavan pitkéan aikavélin sijoittajalle

syklisia toimialoja parempaa tuottoa.

Kasvatimme hieman sijoitustamme Applessa ja Unileverissa. Kering
raportoi ennakoitua alhaisemmasta myynnista. Seuranneen kurssilaskun
laitamme lahinng markkinoiden lyhytnakdisyyden piikkiin. Yhtion
suurimman brandin Guccin uuden paasuunnittelijan tyon jalki alkaa

nakymaan yhtion myynnissé vasta loppuvuoden aikana.

Huhtikuussa saamme seuraavia indikaatioita yhtididemme
liketoimintojen kehityksesta osavuosikatsausten muodossa.

alkavalta tuloskaudelta mullistavia kdanteita.

Tuotto

Compounder
Viiteindeksi ?
Valtionlainat ?
Kateinen

Vuoden
1kk alusta

0,35%
3,29%
0,48%
0,31%

8,12%
10,61%
-0,64%
0,99%

Rahaston sijoitukset

Tunnusluvut

Omistusten maérs ®

Odotettu likevaihdon kasvu ®

Bruttokate ®

Oman pgaoman tuotto 2
Osinkotuotto ®
Nettovelka / kéyttokate ¥
Yritysarvo / kéyttokate '@

Omistukset

Procter & Gamble
Amazon

Visa

LVMH

Microsoft

Muut

Kateinen
YHTEENSA

Compounder

26
6,6 %
58,7 %
46,9 %
1,8 %
0,5
22,6

Toimiala

Paivittaistavarat
Kulutustavarat ja -palvelut
Rahoituspalvelut
Kulutustavarat ja -palvelut
Teknologia

Rahaston pysyvat perustiedot

Rahaston tyyppi
Aloituspéiva

Osuussarjat
Hallinnointipalkkio
Tuottosidonnainen palkkio
Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Minimisijoitus
Minimisijoitus kuukausisijoittajalle
Merkinnat ja lunastukset
Valvova viranomainen

ISIN

Bloomberg

Salkunhoitaja

Hallinnoija

Osake, globaali, UCITS
31.12.2019

1 kpl, kasvuosuus
1,00 % p.a.

1000 euroa

100 euroa

Paivittain

Suomen Finanssivalvonta
FI000145656677
COMPNDR FH

Visio Varainhoito Oy
GRIT Rahastoyhtic Oy

Toiminnan

alusta Rahaston muuttuvat perustiedot
25,83% Rahaston koko (meur) 2i2
54,61% Kohdeyritysten keskiméarainen markkina-arvo (mrd eur) 622
-11,23% Kohdeyritysten keskimaarainen perustamisvuosi 1965

3,86%

Viiteindeksi " Maajakauma Paino
n. 3000 Yhdysvallat 51,8 %
6,0 % Iso-Britannia 11,56 %
33,7 % Tanska 9,9 %
14,4 % Ranska 76 %
2,2 % Sveitsi 5,7 %
1,5 Muut 11,6 %
11,4 Kéateinen 1,9 %
YHTEENSA 100%
Paino Toimialajakauma Paino
5,2 % Paivittdistavarat 19,4 %
5,1% Kulutustavarat ja -palvelut 16,8 %
5,1% Teknologia 15,2 %
5,1% Terveydenhuolto 13,9 %
5,0 % Teollisuusyhtiot 1,7 %
72,6 % Muut 211 %
1,9 % Kateinen 1,9 %
100% YHTEENSA 100%

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
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Toteutunut tuotto kuukausittain

Koko Osuuden HEE
Tammi  Helmi Maalis Huhti Touko Kesé Heina Elo Syys Loka Marras Joulu . koko
vuosi arvo
(MEUR)
2020 2,33 -7,77 -8,44 10,06 4,62 -0,15 1,35 6,75 -2,00 -1,82 6,51 1,74 1,96 111,96 1,6
2021 -1,71 3,63 417 5,33 -2,66 7,42 3,06 -0,46 -2,75 3,13 -0,56 2,90 23,03 137,74 29,0
2022 -12,65 -5,84 5,90 -4,54 -4,68 -6,57 9,36 -3,19 -8,93 1,78 504 -6/42 -28,57 98,39 15,2
2023 5,76 -0,85 5,06 3,28 1,04 2,45 1,65 -1,92 -4,40 -2,49 4,21 3,81 18,28 16,37 20,0
2024 3,15 4,46 0,35 8,12 125,83 21,2
Rahasto-osuuden arvo (kulujen jalkeen) seké
osakemarkkinaindeksin arvonkehitys
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COMPNDR FH EQUITY ~ ====- MSCI ACWI

Selitteet Salkunhoito

1) MSCI All Country World Index -osakeindeksi (tuottoindeksi, Jouni Saario
euromasrainen) Salkunhoitaja, osakas
2) Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total Return Index
(euromaarainen) Antti Aalto
3) Barclays 3 month Euribor Cash Index Salkunhoitaja, osakas
4) Léhde: Visio, MSCI
5) Vuoden 2024 konsensusennuste, Bloomberg
6) Bruttokate jaettuna likevaindolla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste
7) Nettotulos jaettuna omalla pddomalla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste
8) Osakekohtainen osinko jaettuna osakkeen nykyhinnalla,
seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste
9) Nettovelka (korolliset velat - likvidit rahavarat) jaettuna kayttokatteella
(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste
10) Nykyinen yritysarvo (markkina-arvo + nettovelka) jaettuna kayttokatteella
(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
GRIT Rahastoyhtit Oy | Pitkdkatu 34C, 65100 Vaasa | ID: 1830022-0

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspéétostaén pelkéstéaén tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston séénnot ovat saatavilla GRIT Rahastoyhtid Oy:sté. Rahaston

historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysté. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla salkunhoitajan internetsivuilta. Historialliset
tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla salkunhoitajalta.



