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Osakesektorijakauma

Teknologia

Päivittäistavarat

Energia

Teollisuusyhtiöt

Terveydenhuolto

Osakeindeksit

Muut

Yhteensä

Kk-tuotto, % Vuoden alusta, % Suurimmat omistukset

Osakevalinnat -3,33 % 1. Neste Oyj

Indeksisuojat -1,00 % 2. Amazon.com Inc

Markkinaneutraalit strategiat 0,20 % 3. Microsoft Corp

Korkosijoitukset 1,49 % 4. Novo Nordisk A/S

Yhteensä -2,64 % 5. Kenvue Inc

Riskijakauma

 

Luottoriskiduraatio 
2)

Modifioitu duraatio 
3)

Riskijakauma

Bruttosijoitusaste 
4)

Kuun aikana

Alusta alkaen

2022 -8,36 5,70 -3,64 3,70 -0,12 -5,20 -1,34 -0,50

2021 3,24 1,82 3,72 1,37 -1,21 -4,66 2,08 -0,78

2020 1,01 -9,14 8,80 1,80

Rahastomme arvo laski 1,1 % elokuussa osakepainon oltua keskimäärin 57 

%. Parhaiten tuotti sijoituksemme Novo Nordiskissa. Huonoiten tuottivat 

Christian Hansen, CFR ja LVMH. Sijoitimme kuun aikana Kenvuen 

osakkeeseen. Suljimme positiomme ADP:ssä ja AstraZenecassa.

Kenvue on maailman johtava kuluttajaterveydenhuollon yritys, joka 

eriytettiin omaksi yhtiökseen yhdysvaltalaisesta lääkejätti Johnson & 

Johnsonista. Spin-offin tavoitteena on parantaa molempien yhtiöiden 

kasvupotentiaalia ja arvonluontia (ketteryys, tehokkuus ja parempi 

pääoman allokointi). Kenvuen brändiportfolio sisältää tunnettuja,  vahvan 

markkina-aseman omaavia terveysalan tuotemerkkejä.  Yhtiön arvostus on 

maltillinen ja siinä on mielestänme merkittävää nousuvaraa. Arvonnousun 

kannalta tärkeimpiä ajureita ovat yhtiön tunnettuuden paraneminen 

sijoittajien keskuudessa ja yhtiön omien kasvu- ja kannattavuus- 

tavoitteiden ylittäminen. 

Salkunhoitajien kommentti
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Toteutunut tuotto 
1)

Loka Marras
Koko 

vuosi
Heinä

 Osuuden   

arvo
Tammi Maalis Huhti

2010

23,0-3,23

12,48-0,48

110,87

120,460,07 2,28 37,8
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145,3

Long %

-0,41 -5,46 12,84
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Visio Varainhoito Oy

Kalevankatu 12, 00100 Helsinki

2,7

Portfolion riskijakauma

88 %

Viim.

2,5 vuotta

vuotta

76 %

Keskiarvo

www.vam.fi   |   visio@vam.fi

95 %

Osakepaino

60 %

* Asiakkaalle, joka merkinnyt rahastoa 15.4.2010 (palkkiot huomioitu)

110 % -1 %

2017 2,82 2,15 0,852,94 -0,05 2,78
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Tuotot

Elokuu 2023, %

Vuoden 2023 alusta, %

Viimeiset 12kk, %

Rahaston aloittamisesta (15.4.2010) lähtien, %

Rahaston aloittamisesta lähtien p.a., %

Positiivisia kuukausia aloittamisesta lähtien, %

Keskimääräinen positiivinen kuukausi, %

Keskimääräinen negatiivinen kuukausi, %

Korrelaatiot ja muut avainluvut

Korrelaatio MSCI World -indeksin kanssa

Korrelaatio Stoxx Europe 600 -indeksin kanssa

Sharpe 
5)

Keskihajonta, % 
6)

Alavolatiliteetti, % 
7)

Salkunhoito Rahaston perustiedot

Visio Varainhoito Oy

Merkintäpalkkio Enintään 1 %

Lunastuspalkkio Enintään 1 %

Neuvonantaja Hallinnointipalkkio 1,25 % per annum

Petri Tuutti, osakas, 2009 Tuottosidonnainen palkkio 20 % referenssikoron ylitteestä

Referenssikorko 5 % per annum

Merkinnät ja lunastukset Päivittäin

Minimisijoitus 10 000

Kotimaa Suomi

Valvoja Suomen Finanssivalvonta

Säilytysyhteisö SEB

Aloituspäivä 15.4.2010

ISIN FI4000013156

Bloomberg VISIOAL FH

Salkunhoitaja Visio Varainhoito Oy

Hallinnoija GRIT Rahastoyhtiö Oy

Laskelmat

1) 15.4.2010 rahastoa merkinnyt asiakas on saanut 14,5 % lisäosuuksia 

2) Yritysriskiä sisältävän JVK –salkun luottoriskin modifioitu

duraatio. Esimerkiksi luvun ollessa +3, laskee rahaston JVK –salkun 

arvo 3 % korkojen noustessa yhdellä prosenttiyksiköllä

3) Koko JVK-salkun korkoriskin modifioitu duraatio (sisältää yritys- ja

valtiovelkakirjat sekä korkojohdannaiset)

4) Kaikki long-positiot + kaikkien short-positioiden itseisarvo jaettuna NAV:lla

5) Riskittömänä korkona käytetty kolmen kuukauden Euriboria

6) Vuotuinen keskihajonta laskettu päivätuotoista

7) Vertailukorko on annualisoitu kolmen kuukauden Euribor, 

tunnusluku mittaa vertailukoron alle jäävän tuoton vaihtelua
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59
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12,53

59
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1,00

0,41

16,75

-1,25

12,89

13,37

0,43
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Visio Allocator on multistrategiarahasto, joka sijoittaa globaalisti osakkeisiin ja korkoihin. Rahaston tavoitteena on pitkällä 

aikavälillä saavuttaa hyvä (5-10 %) vuosittainen tuotto osakemarkkinoita alhaisemmalla riskitasolla.

Tuotot ja korrelaatiot

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspäätöstään pelkästään tähän kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus sekä rahaston säännöt ovat saatavilla GRIT Rahastoyhtiö Oy:stä. Rahaston 

historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitystä. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on saatavilla Vision internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja 

tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla salkunhoitajalta. 
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