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Visio Compounder on osakerahasto, joka sijoittaa vain maailman parhaisiin yhtiéihin
pitkajanteisesti. Tarkeimmat kriteerit ovat vahva Kilpailuetu, korkea pgdgdoman tuotto,
kasvumahdollisuudet ja kestéva (sustainable) liiketoiminta. Rahasto tavoittelee

osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa pitkalla aikavalilla.

Salkunhoitajien kommentti

Sijoitimme ranskalaiseen luksusbrandiyhtio Keringiin, jonka
tunnetuimpia brandeja ovat mm. Gucci, Saint Laurent ja Balenciaga.
Pidamme Keringin arvostusta erittdin houkuttelevana suhteessa sen
kasvumahdollisuuksiin, koska uskomme sen arvostetuilla bréandeilla
olevan merkittavaa kaupallista potentiaalia myds muissa tuote- ja
palvelukategorioissa kuin vaatteissa.

Kering on onnistunut vahentamaan riippuvuuttaan sen
lippulaivabrandisté Guccista kasvattamalla muita sen omistamia
brandeja ja liiketoimintoja konsernin uusiksi tukijaloiksi. Yhtio on liséksi
kaytanndssé nettovelaton. Se mahdollistaa omien osakkeiden
takaisinostot ja/tai aggressiivisemman kasvun tavoittelun yritysostoilla.
Ndemme sellaisiin hyvia mahdollisuuksia esimerkiksi

kosmetiikkasektorilla.

Tuotto 1 kk
Compounder -3,19 %
Vertailuindeksi ” -2,33%
Valtionlainat 2 292 %
Kateinen ® 0,03 %

Rahaston pysyvét perustiedot

Rahaston tyyppi
Aloituspéaiva

Osuussarja
Hallinnointipalkkio
Tuottosidonnainen palkkio
Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Minimisijoitus
Minimisijoitus kuukausisijoittajalle
Merkinnat ja lunastukset
Valvova viranomainen
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Bloomberg

Salkunhoitaja

Hallinnoija

Rahaston sijoitukset

Tunnusluvut

Omistusten maars
Odotettu likevaindon kasvu ®
Bruttokate

Oman pgdoman tuotto g
Osinkotuotto ®
Nettovelka / kayttokate )
Yritysarvo / kayttokate 1)

)

)

Omistukset

Temenos
Adobe
Microsoft
Mastercard
Unilever
Muut
Kéateinen
YHTEENSA

Osake, globaali, UCITS
31.12.2019

Kasvu

1,00 % p.a.

1000 euroa

100 euroa

Paivittain
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FI00014556677
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Vuoden Toiminnan .

alusta alusta Rahaston muuttuvat perustiedot
-21,61% 7,98 % Rahaston koko (meur) 17,6
-6,98 % 26,52 % Kohdeyritysten keskimaarainen markkina-arvo (mrd eur) 324,6
-6,04 % -5,16 % Kohdeyritysten keskiméarainen perustamisvuosi 1993

-0,19 % -117 %
Vertailu-

Compounder indeksi ? Maajakauma Paino
30 2 897 Yhdysvallat 50,7 %
20,0 % 4,6 % Iso-Britannia 10,8 %
69,2 % 33,7 % Ruotsi 8,7 %
42,5 % 13,5 % Sveitsi 7,8 %
1,9 % 24 % Tanska 6,9 %
0,5 1,0 Muut 13,4 %
17,5 10,2 Kateinen 1,7 %
YHTEENSA 100 %
Toimiala Paino Toimialajakauma Paino
Teknologia 7.8 % Teknologia 40,6 %
Teknologia 53 % Terveydenhuolto 15,1 %
Teknologia 52 % Paivittaistavarat 11,5 %
Teknologia 45 % Kulutustavarat ja -palvelut 11,4 %
Paivittaistavarat 4.4 % Kommunikaatiopalvelut 10,3 %
711% Muut 9,4 %
1,7 % Kateinen 1,7 %
100 % YHTEENSA 100 %

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
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Koko Osuuden REEEESR
Tammi  Helmi Maalis Huhti Touko Kesé Heina Elo Syys Loka Marras Joulu N koko
vuosi arvo
(MEUR)
2020 2,33 -7,77 -8,44 10,06 4,62 -0,15 1,35 6,75 -2,00 -1,82 6,51 1,74 11,96 111,96 11,6
2021 -1,71 3,63 4,17 5,33 -2,66 7,42 3,06 -0,46 -2,75 3,13 -0,566 2,90 23,03 137,74 29,0
2022 -12,65 -584 5,90 -4,64 -4,68 -6,57 9,36 -3,19 -21,61 107,98 17,6

Rahasto-osuuden arvo (kulujen jdlkeen) seka
osakemarkkinaindeksin arvonkehitys

160

Selitteet

D)

MSCI All Country World Index -osakeindeksi (tuottoindeksi,
euromasrainen)

Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total Return Index
(euromasarainen)

Barclays 3 month Euribor Cash Index

Lahde: Visio, MSCI

Vuoden 2022 konsensusennuste, Bloomberg

Bruttokate jaettuna liikevaihdolla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

Nettotulos jaettuna omalla padomalla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

Osakekohtainen osinko jaettuna osakkeen nykyhinnalla,
seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Nettovelka (korolliset velat - likvidit rahavarat) jaettuna kayttokatteella

(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

10) Nykyinen yritysarvo (markkina-arvo + nettovelka) jaettuna kayttokatteella

(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Salkunhoitajat

Antti Aalto (s. 1982)
Salkunhoitaja, 2019

Jouni Saario (s. 1977)
Salkunhoitaja, 2019

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi
UB Rahastoyhtic Oy | Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki | ID: 2118101-5

| visio@vam.fi

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatostaan pelkastaan tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston séénnét ovat saatavila UB Rahastoyhtio Oy:sta. ja tietyin osin
myo6s internetista osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historialisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysta. Markkinatilanteesta rippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin osuuden arvo on

saatavilla rahastoyhtion internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiosta.




