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Visio Compounder on osakerahasto, joka sijoittaa vain maailman parhaisiin yhtidihin
pitkajanteisesti. Tarkeimmat kriteerit ovat vahva Kilpailuetu, korkea pdaoman tuotto,
kasvumahdollisuudet ja kestéva (sustainable) liketoiminta. Rahasto tavoittelee

osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa pitkalla aikavalilla.

Salkunhoitajien kommentti

Teimme heindkuussa pari muutosta salkkuumme. Myimme loputkin
Canadian National Railwayn osakkeet, koska emme innostu sen
kallista ja riskisestéd Kansas City Southern -yritysostosta.

Tilalle ostimme yhdysvaltalaisen CoStar Groupin osakkeita. Yhtio
tarjoaa informaatiopalveluja (teknologiaa, dataa ja
markkinapaikkoja) kiinteistomarkkinatoimijoille pasasiassa Pohjois-
Amerikassa. Selkeén markkinajohtajan kilpailueduiksi luemme
skaalaedut ja verkostovaikutuksen, jossa uusi asiakas lisaa
nykyisten asiakkaiden saamaa hyotya. CoStarilla on hyvat
mahdollisuudet kasvattaa liketoimintaansa 12-15 %:n vuosivauhdilla

Rahaston tyyppi
Aloituspéiva

Osuussarja
Hallinnointipalkkio
Tuottosidonnainen palkkio
Merkintéapalkkio
Lunastuspalkkio
Minimisijoitus
Minimisijoitus kuukausisijoittajalle
Merkinnat ja lunastukset
Valvova viranomainen

usean vuoden ajan ja nostaa EBITDA-marginaaleja nykyisesta n. 31 SIN b

%:sta lahemmas yhtion tavoittelemaa 40 %:n tasoa. oom eTQ .
Salkunhoitaja
Hallinnoija

Rahaston pysyvat perustiedot

Osake, globaali, UCITS
31.12.2019

Kasvu

1,00 % p.a.

1000 euroa

100 euroa

Paivittain

Suomen Finanssivalvonta
FI00014556677
COMPNDR FH

Visio Varainhoito Oy

UB Rahastoyhtio Oy

Vuoden Toiminnan .
Tuotto 1 kk alusta alusta Rahaston muuttuvat perustiedot
Compounder 3.06% 20.44% 34.84% Rahaston koko (meur) 22.4
Vertailuindeksi ” 0.70% 16.68% 24.44% Kohdeyritysten keskimaarainen markkina-arvo (mrd eur) 230.7
Valtionlainat 2 1.62% 0.01% 0.46% Kohdeyritysten keskimaérainen perustamisvuosi 1969
Kateinen ® -0.05% -0.32% -0.75%
Rahaston sijoitukset
Vertailu-

Tunnusluvut Compounder indeksi Maajakauma Paino
Omistusten maars ® 29 2,975 Yhdysvallat 627 %
Odotettu likevaihdon kasvu ® 23.2 % 5.5 % Iso-Britannia 10.3 %
Bruttokate © 66.5 % 30.8 % Tanska 8.0 %
Oman pagoman tuotto ) 34.8 % 131 % Ruotsi 7.0%
Osinkotuotto ® 09 % 20% Suomi 53 %
Nettovelka / kayttokate o 01 1.6 Muut 5.6 %
Vritysarvo / kayttokate '@ 28.4 12.4 Kateinen 1%

YHTEENSA 100%
Omistukset Toimiala Paino Toimialajakauma Paino
Visa Teknologia 6.3 % Teknologia 33.3 %
Mastercard Teknologia 6.1% Terveydenhuolto 219 %
Paypal Teknologia 5.4 % Teollisuusyhtiot 12.8 %
Amazon Kulutustavarat ja -palvelut 53% Paivittaistavarat 10.6 %
Facebook Kommunikaatiopalvelut 4.8 % Kulutustavarat ja -palvelut 10.5 %
Muut 70.9 % Muut 9.8 %
Kateinen 11% Kateinen . 11%
YHTEENSA 100% YHTEENSA 100%
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Koko Osuuden Rahaston
Tammi  Helmi Maalis  Huhti  Touko Kesé Heing Elo Syys Loka Marras Joulu g koko
vuosi arvo
(MEUR)
2020 2.33 -7.77 -8.44 10.06 452 -0.15 1.35 6.75 -2.00 -1.82 6.51 174 11.96 111.96 11.6
20219 171 363 447 5.33 -2.66 7.42 3.06 2044 13484 224

Rahasto-osuuden arvo (kulujen jélkeen) seké
osakemarkkinaindeksin arvonkehitys
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Selitteet

D)

MSCI All Country World Index -osakeindeksi (tuottoindeksi,
euroméaarainen)

Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total Return Index
(euroméaérainen)

Barclays 3 month Euribor Cash Index

Lahde: Visio, MSCI

Vuoden 2021 konsensusennuste, Bloomberg

Bruttokate jaettuna likevaindolla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

Nettotulos jaettuna omalla padomalla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

Osakekohtainen osinko jaettuna osakkeen nykyhinnalla,
seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Visio Compounder = == MSC| ACWI

Salkunhoitajat

Antti Aalto (s. 1982)
Salkunhoitaja, 2019

Jouni Saario (s. 1977)
Salkunhoitaja, 2019

Nettovelka (korolliset velat - likvidit rahavarat) jaettuna kayttokatteella

(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

10) Nykyinen yritysarvo (markkina-arvo + nettovelka) jaettuna kéyttokatteella

(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
UB Rahastoyhtic Oy | Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki | ID: 2118101-5

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspééatostaan pelkéstéan tédhén kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seka rahaston séénnét ovat saatavilla UB Rahastoyhtié Oy:sta. ja
tietyin osin my&s internetisté osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysté. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea.

Viimeisin osuuden arvo on saatavilla rahastoyhtién internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtitsta.
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