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Koko Osuuden Hanaston
Tammi  Helmi Maalis  Huhti  Touko Kesd Heing Elo Syys Loka Marras  Joulu 3 koko
vuosi arvo
(MEUR)
2010 -0.28 -095 1.05 2.31 115 563 066 022 542 16.05 115.43 17.3
2011 194  -0.49 0.70 0.71 2.08 -337 -348 -342 -054 266 -316 347 -3.23 110.87 23.0
2012 5.23 3.90 -0.62 0.84 -4.31 -0.60 2.67 244 0.75 -0.48 0.07 2.28 12.48 120.46 37.8
2013 339 -0.40 133 122 356 264 229 -039 051 251 137 216 1678 134.56 66.8
2014 -095  4.26 2.25 179 416 -063 -075 065 1.09 185 243 -2.04 1066 147.66 102.8
2015 187 475 3.88 275 3.02 192 188 -313 -4.06 374 296 -149 1466 166.16 126.1
2016 -6.61  -0.09 0.70 115 2.87 -613 386 326 -2.28 020 022 505 3.66 168.02 126.4
2017 2.82 141 215 2.94 -0.93 -0.19 085 -0.05 2.78 2560 -267 0.56 12.68 189.35 165.4
2018 0.80 -4.38 -0.84 0.19 3.89 214 -020 -001 099 -744 -663 -451 -19.03 1563.32 169.2
2019 221 0.82 0.67 2.04 -2.75 1.29 -0.54 -2.21 2.67 2.09 3.31 2.90 13.01 173.27 127.5
2020 101 -6.02 -9.14 8.80 3.97 213 180 706 -041 -546 1284 8.41 26.06 216.68 146.3
2021 3.24 197 182 372 -1.80 5.48 137 1674 25295 173.0
Salkunhoitajien kommentti Avainluvut ja omistukset
Rahastomme arvo nousi heindkuussa 1,4 % osakepainon oltua .
keskimaarin 68 %. Kuun aikana parhaiten tuottivat sijoituksemme Osakesektoruakauma Long % Short%  NetLong %
UPM:ss4 ja Evolution Gamingissé. Heikoiten tuottivat positiomme Teknologia 45.0 % 12% 43.8 %
Bygghemmassa, Alibabassa ja Etsyssé. Pienensimme positiotamme Paivittaistavarat 8.8% 0.0% 8.8%
hyvin tuottaneessa Swedencaressé. Myimme salkustamme Teolisuusyhtiot 6.3 % -0.4% 6.0%
tanskalaisen Trygin seké Adoben osakkeet. Tilalle ostimme Metso Paperiteollisuus 6.0% 0.0% 6.0%
Outotecia. Rahoitus 55% -11% 4.4 %
Indeksisuojaus 0.0 % -13.1 % -13.1 %
Tuloskausi on sujunut positiivisissa merkeissé, kun yhtiot ovat Muut » 10.2.% 0.4 % 9.8 %
raportoineet p&gosin vahvoja Q2-tuloksia. Huomionarvoista on, etts Yhteensé 81.6 % -16.1% 65.5%
monen yhtion kohdalla vahvat tulokset eivat ole antaneet varsinaista
lisénostetta yhtion osakekurssille. Tamé lienee merkki siita, etta
sijoittajien riskinottohalukkuus on ainakin hetkellisesti laskenut.
Laskimme kuun aikana osakeriskidmme ja piddmme salkun
suojausasteen edelleen keskimaaraisté korkeampana.
Kk-tuotto, % Vuoden alusta, % Suurimmat omistukset Nettopaino, % Toimiala
Osakevalinnat 1.45% 16.53% 1. Amazon.com Inc 6.0 % Teknologia
Indeksisuojat 0.01% -0.51% 2. Facebook Inc 4.4 % Teknologia
Markkinaneutraalit strategia  -0.17% 0.69% 3. Stora Enso Oyj 39% Paperiteollisuus
Korkosijoitukset 0.08% 1.03% 4. Visa Inc 3.3% Rahoitus
Yhteensé 1.37% 16.74% 5. Sampo Oyj 3.0% Rahoitus
Rahasto-osuuden arvo (kulujen jalkeen) Korkoinstrumentit
Long % Short % Net Long %
250 Riskijakauma 10.7 % 34 % 7.4 %
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* Asiakkaalle, joka merkinnyt rahastoa 15.4.2010 (palkkiot huomioitu)
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Tuotot ja korrelaatiot P HFR Global MSCI World Stoxx Europe  Referenssi-
ocattor Hedge (tuotto) 600 (tuotto) korko

Tuotot

Heindkuu 2021, % 1.37 -0.44 171 2.06 0.39

Vuoden 2021 alusta, % 16.74 279 16.14 17.62 292

Viimeiset 12kk, % 43.93 8.53 34.67 32.33 5.00

Rahaston aloittamisesta (156.4.2010) lahtien, % 189.58 -0.79 223.46 132.53 51.46

Rahaston aloittamisesta léhtien p.a., % 9.87 -0.07 10.95 7.75 5.00

Positiivisia kuukausia aloittamisesta lahtien, % 65 58 69 61

Keskimaarainen positiivinen kuukausi, % 2.68 0.81 2.87 3.07

Keskiméarainen negatiivinen kuukausi, % 2.4 -113 -3.26 -2.99

Korrelaatiot ja muut avainluvut

Korrelaatio HFR Global Hedge Fund -indeksin kanssa 0.40 1.00 0.72 0.66
Korrelaatio MSCI World -indeksin kanssa 0.28 0.72 1.00 0.81
Korrelaatio Stoxx Europe 600 -indeksin kanssa 0.43 0.66 0.81 1.00
Sharpe 0.94 -0.02 076 0.46
Keskihajonta, % © 10.47 3.38 14.33 16.94
Alavolatiliteetti, % 7 7.42 270 10.65 12.53

Visio Allocator on absoluuttisen tuoton yhdistelmérahasto, jonka sijoitustoiminta on keskittynyt poh joismaisille osakemarkkinoille.
Rahaston tavoitteena on pitkélla aikavalila saavuttaa hyva (5-10 %) vuosittainen tuotto osakemarkkinoita alhaisemmalla

riskitasolla.
Salkunhoitajat Rahaston perustiedot
Petri Tuutti (s. 1968) Merkintapalkkio Enintaan 1%
Salkunhoitaja, 2010 Lunastuspalkkio Enintdan 1%
Hallinnointipalkkio 1,258 % per annum
Antti Aalto (s. 1982) Tuottosidonnainen palkkio 20 % referenssikoron ylitteesté
Salkunhoitaja, 2012 Referenssikorko 5 % per annum
Merkinnat ja lunastukset Paivittain
Minimisijoitus 10,000 €
Kotimaa Suomi
Valvoja Suomen Finanssivalvonta
Sailytysyhteisd SEB
Aloituspéiva 16.4.2010
ISIN Fl4000013156
Laskelmat Bloomberg VISIOAL FH
1) 15.4.2010 rahastoa merkinnyt asiakas on saanut 14,5 % lisdosuuksia Salkunhoitaja Visio Varainhoito Oy
2) Yritysriskia sisaltavan JVK -salkun luottoriskin modifioitu Hallinnoija UB Rahastoyhtic Oy

duraatio. Esimerkiksi luvun ollessa +3, laskee rahaston JVK -salkun

arvo 3 % korkojen noustessa yhdella prosenttiyksikollia

3) Koko JVK-salkun korkoriskin modifioitu duraatio (siséltéé yritys- ja
valtiovelkakirjat seké korkojohdannaiset)

4) Kaikki long-positiot + kaikkien short-positioiden itseisarvo jaettuna NAVila
5) Riskittdmana korkona kaytetty kolmen kuukauden Euriboria

6) Vuotuinen keskihajonta laskettu péivatuotoista

7) Vertailukorko on annualisoitu kolmen kuukauden Euribor,

tunnusluku mittaa vertailukoron alle jadvan tuoton vaihtelua

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
UB Rahastoyhtié Oy | Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki | ID: 2118101-5

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatostaan pelkastaan tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston s&annot ovat saatavilla UB Rahastoyhtio Oy:sta. ja tietyin
osin my0s internetisté osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historialisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysté. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin
osuuden arvo on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiosta.
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