COMPOUNDER

MAALISKUU 2021

Visio Compounder on osakerahasto, joka sijoittaa vain maailman parhaisiin yhtioihin
pitkdjanteisesti. Tarkeimmat kriteerit ovat vahva Kilpailuetu, korkea padaoman tuotto,
kasvumahdollisuudet ja kestéva (sustainable) liketoiminta. Rahasto tavoittelee

osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa pitkélla aikavalilla.

Salkunhoitajien kommentti

Maaliskuussa oli markkinoilla varsin rauhallista. Emme tehneet
muutoksia sijoituksiimme. Rahaston nakymat ja lahtokohdat pian
alkavalle Q1-tuloskaudelle ovat hyvat.

Lisaksi uskomme, ettd yhtididemme tulevaisuutta koskevat

kommentit tulevat olemaan rohkaisevia, koska rokotusohjelmat
etenevat jopa odotettua nopeammin. Téma on alkanut nékya
varsinkin Yhdysvaltojen tydllisyysluvuissa seké matkustamisen ja
ravintolavarausten nopeana toipumisena. Yhtidistamme erityisesti
Automatic Data Processing, Diageo, Estée Lauder, Mastercard, Visa
ja Paycom tulevat hy6tymaan naisté trendeisté.

Tuotto

Compounder
Vertailuindeksi ?
Valtionlainat 2
Kateinen

Vuoden
1 kk alusta

4,17 % 6,11 %
6,03 % 8,86 %
0,98 % -1,61%

-0,05 % -0,14 %

Rahaston sijoitukset

Tunnusluvut

Omistusten maérg ®

Odotettu likevaihdon kasvu ®

Bruttokate ®

Oman pagoman tuotto
Osinkotuotto ®
Nettovelka / kéyttokate 2
Yritysarvo / kéyttokate '@

7)

Omistukset

Visa
Mastercard
Adobe
Amazon
Paypal

Muut
Kéteinen
YHTEENSA

Compounder

27
12,7 %
63,5 %
38,2 %
0,9 %
0,2
26,6

Toimiala

Teknologia
Teknologia
Teknologia
Kulutustavarat ja -palvelut
Teknologia

Toiminnan
alusta

18,80 %
16,11 %
-1,16 %

-0,57 %

Vertailu-
indeksi

2 964
7,8%
30,8 %
1,9 %
2,0%
19
12,6

Paino

6,6 %
6,5 %
6,4 %
58 %
5,3 %
68,9 %
0,4 %
100 %

Rahaston pysyvat perustiedot

Rahaston tyyppi
Osuussarja
Hallinnointipalkkio
Tuottosidonnainen palkkio
Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Minimisijoitus
Minimisijoitus kuukausisijoittajalle
Merkinnat ja lunastukset
Valvova viranomainen

ISIN

Bloomberg

Salkunhoitaja

Hallinnoija

Osake, globaali, UCITS
31.12.2019

Kasvu

1,00 % p.a.

1000 euroa

100 euroa

Paivittain

Suomen Finanssivalvonta
FI000145656677
COMPNDR FH

Visio Varainhoito Oy

UB Rahastoyhtit Oy

Rahaston muuttuvat perustiedot

Rahaston koko (meur) 17,9
Kohdeyritysten keskimaarainen markkina-arvo (mrd eur) — 240,2
Kohdeyritysten keskimaarainen perustamisvuosi 1963
Maajakauma Paino
Yhdysvallat 62,6 %
Iso-Britannia 10,0 %
Ruotsi 8,1%
Tanska 7,8 %
Kiina 3,6 %
Muut 7,7 %
Kéteinen 0,4 %
YHTEENSA 100 %
Toimialajakauma Paino
Teknologia 35,2 %
Terveydenhuolto 19,2 %
Teollisuusyhtiot 14,9 %
Kulutustavarat ja -palvelut 13,2 %
Paivittaistavarat 10,6 %
Muut 6,5 %
Kéteinen 0,4 %
YHTEENSA 100 %

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi



COMPOUNDER MAALISKUU 2021

VIS

Toteutunut tuotto kuukausittain

Koko Osuuden Rahaston
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heing Elo Syys Loka Marras Joulu N koko
Vuosi arvo
(MEUR)
2020 2,33 -7,77 -8,44 10,06 4,62 -0,15 1,35 6,75 -2,00 -1,82 6,51 1,74 1,96 111,96 1,6
2021 1,71 3,63 4,17 6,11 118,80 17.9
Rahasto-osuuden arvo (kulujen jédlkeen) seka
osakemarkkinaindeksin arvonkehitys
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Visio Compounder === MSC| ACWI
Selitteet Salkunhoitajat
1) MSCI All Country World Index -osakeindeksi (tuottoindeksi, Antti Aalto (s. 1982)
euroméaéréinen) Salkunhoitaja, 2019
2) Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasuries Total Return Index
(euroméaérainen) Jouni Saario (s. 1977)
3) Barclays 3 month Euribor Cash Index Salkunhoitaja, 2019

4) Lahde: Visio, MSCI

5) Vuoden 2021 konsensusennuste, Bloomberg

6) Bruttokate jaettuna likevaindolla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

7) Nettotulos jaettuna omalla pdéomalla, seuraavan 12:n kuukauden
konsensusennuste

8) Osakekohtainen osinko jaettuna osakkeen nykyhinnalla,
seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

9) Nettovelka (korolliset velat - likvidit rahavarat) jaettuna kayttokatteella
(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

10) Nykyinen yritysarvo (markkina-arvo + nettovelka) jaettuna kayttokatteella
(EBITDA), seuraavan 12:n kuukauden konsensusennuste

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
UB Rahastoyhtic Oy | Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki | ID: 2118101-5

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspéaétostaan pelkéastaan tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston saannot ovat saatavila UB Rahastoyhtio Oy:sta. ja tietyin
osin my&s internetista osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysté. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin
osuuden arvo on saatavilla rahastoyhtitn internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtitsta.




