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Koko Osuuden IREINESIEe
Tammi  Helmi Maalis Huhti  Touko Kesé Heind Elo  Syys Loka Marras  Joulu . koko
vuosi arvo
(MEUR)
2010 -0,28 -0,95 1,05 2,31 115 563 066 022 542 16,05 115,43 17,3
201 194  -0,49 0,70 0,71 2,08 337 -348 -342 -054 266 -316 3,47 -3,23 110,87 23,0
2012 523 3,90 -0,62 0,84 431  -0,60 267 244 075 -048 007 228 12,48 120,46 37,8
2013 3,39 -0,40 1,33 1,22 356  -2,64 2,29 -0,39 0,51 251 137 216 15,78 134,55 65,8
2014 -095 4,26 2,25 1,79 406  -063 -075 065 1,09 1,85 243 -2,04 10,66 147,66 102,8
2015 187 475 3,88 2,75 3,02 1,92 188 313 -4,06 374 296 1,49 14,65 165,16 125,1
2016 -561 -0,09 0,70 115 2,87 -5,13 386 326 -2,28 020 022 505 3,66 168,02 126,4
2017 2,82 1,4 2,15 2,94 -0,93 -0,19 085 -005 278 250 -267 056 12,68 189,35 165,4
2018 0,80 -4,38 -0,84 0,19 3,89 214 -020 -001 099 744 -663 -451 -19,083 153,32 159,2
2019 221 082 0,67 2,04 2,75 129 054 221 267 209 331 290 18,01 173,27 127,5
2020 101 -6,02 -9,14 8,80 3,97 213 180 7,06 041 546 12,84 841 25,05 216,68 145,3
2021 3,24 1,97 1,82 719 232,26 158,5
Salkunhoitajien kommentti Avainluvut ja omistukset
Rahastomme arvo nousi maaliskuussa 1,8 % osakepainon oltua ..
keskimaarin 86 %. Kuun aikana parhaiten tuottivat sijoituksemme Osakeselftoruakauma Long % Short % Net Long %
Facebookissa, Fortumissa ja Otiksessa. Heikoiten tuottivat positiomme Teknologia 43,2 % 1.8 % 41,5%
Metromilessa ja Zoomissa. Suljimme kuun aikana sijoituksemme Clover Teollisuusyhtiot 10,0 % 1.9 % 81%
Healthissé ja Evolution Gamingissé. Paivittdistavarat 82% -12% 7.1%
Rahoitus 6,7 % 0,0 % 6,7 %
Suljimme my6s indeksisuojamme alkukuun aikana nahdyn laskun Paperiteollisuus 6,0 % 0,0% 6,0 %
mahdollistettua hyvan tuoton ostetuille myyntioptioille. Kevaén Indeksisuojaus 0,0% -0,4 % -0,4 %
teemoinamme on uuden indeksisuojauksen rakentaminen syksyé varten Muut 25,9 % -5, % 20,6 %
seké voittojen kotiuttaminen sykilisten sijoitustemme osalta. Yhteensé 100,0 % -10,4 % 89,6 %
Yhdysvaltojen 10-vuotisen lainan korko jatkoi nousuaan 1,5 %:sta
hieman yli 1,7 %:iin. Loppukuun aikana korkomarkkina kuitenkin rauhoittui,
miké edesauttoi osakekurssien nousua ennatystasoilleen.
Kk-tuotto, % Vuoden alusta, % Suurimmat omistukset Nettopaino, % Toimiala
Osakevalinnat 0,97 % 5,63 % 1. Amazon.com Inc 4.4 % Teknologia
Indeksisuojat 0,66 % 0,30 % 2. Fortum Qyj 3,8% Yhdyskuntapalvelut
Markkinaneutraalit strategia 0,12 % 0,56 % 3. Otis 3,8% Teollisuusyhtict
Korkosijoitukset 0,06 % 0,68 % 4. Sampo Oyj 3,7 % Rahoitus
Yhteensé 1,82 % 7,9 % 5. UPM Oyj 3,4 % Paperiteollisuus
Rahasto-osuuden arvo (kulujen jélkeen) Korkoinstrumentit
Long % Short % Net Long %
£e0 Riskijakauma 6,9 % 0,0 % 6,9 %
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— Visio Allocator *

* Asiakkaalle, joka merkinnyt rahastoa 15.4.2010 (palkkiot huomioitu)
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Tuotot ja korrelaatiot Alocat HFR Global MSCIWorld  StoxxEurope  Referenssi-
ocartor Hedge (tuotto) 600 (tuotto) korko

Tuotot

Maaliskuu 2021, % 1,82 -0,18 4,21 6,42 0,39

Vuoden 2021 alusta, % 7,9 1,05 6,14 8,20 1,25

Viimeiset 12kk, % 55,41 13,32 50,74 36,95 5,00

Rahaston aloittamisesta (15.4.2010) lahtien, % 165,89 -2,48 195,61 114,09 51,46

Rahaston aloittamisesta lahtien p.a., % 9,33 -0,23 10,39 7,19 5,00

Positiivisia kuukausia aloittamisesta léhtien, % 65 57 68 60

Keskimaarainen positiivinen kuukausi, % 2,64 0,82 2,89 3,12

Keskimaarainen negatiivinen kuukausi, % -2,42 113 -3,26 -2,99

Korrelaatiot ja muut avainluvut

Korrelaatio HFR Global Hedge Fund -indeksin kanssa 0,41 1,00 0,72 0,66
Korrelaatio MSCI World -indeksin kanssa 0,29 0,72 1,00 0,81
Korrelaatio Stoxx Europe 600 -indeksin kanssa 0,44 0,66 0,81 1,00
Sharpe 0,93 -0,07 0,71 0,42
Keskihajonta, % S 9,97 3,42 14,62 17,19
Alavolatiliteetti, % 7 7,42 2,70 10,65 12,63

Visio Allocator on absoluuttisen tuoton yhdistelmérahasto, jonka sijoitustoiminta on keskittynyt pohjoismaisille
osakemarkkinoille. Rahaston tavoitteena on pitkélld aikavélilléa saavuttaa hyva (5-10 %) vuosittainen tuotto osakemarkkinoita
alhaisemmalla riskitasolla.

Salkunhoitajat Rahaston perustiedot
Petri Tuutti (s. 1968) Merkintapalkkio Enint3an 1%
Salkunhoitaja, 2010 Lunastuspalkkio Enintdan 1%
Hallinnointipalkkio 1,25 % per annum
Antti Aalto (s. 1982) Tuottosidonnainen palkkio 20 % referenssikoron ylitteests
Salkunhoitaja, 2012 Referenssikorko 5 % per annum
Merkinnat ja lunastukset Paivittain
Minimisijoitus 10 000 €
Kotimaa Suomi
Valvoja Suomen Finanssivalvonta
Sailytysyhteisd SEB
Aloituspaiva 16.4.2010
ISIN FI4000013156
Laskelmat Bloomberg VISIOAL FH
1) 15.4.2010 rahastoa merkinnyt asiakas on saanut 14,5 % lisdosuuksia Salkunhoitaja Visio Varainhoito Oy
2) Yritysriskig siséltavan JVK -salkun luottoriskin modifioitu Hallinnoija UB Rahastoyhtio Oy

duraatio. Esimerkiksi luvun ollessa +3, laskee rahaston JVK -salkun

arvo 3 % korkojen noustessa yhdelld prosenttiyksikolla

3) Koko JVK-salkun korkoriskin modifioitu duraatio (sisaltaa yritys- ja
valtiovelkakirjat seka korkojohdannaiset)

4) Kaikki long-positiot + kaikkien short-positioiden itseisarvo jaettuna NAV:la
5) Riskittbmana korkona kaytetty kolmen kuukauden Euriboria

6) Vuotuinen keskihajonta laskettu paivatuotoista

7) Vertailukorko on annualisoitu kolmen kuukauden Euribor,

tunnusluku mittaa vertailukoron alle jaavan tuoton vaihtelua

Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12, 00100 Helsinki
www.vam.fi | visio@vam.fi
UB Rahastoyhtio Oy | Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki | 1D: 2118101-5

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspéatostaan pelkastééan tahan kuukausikatsaukseen. Avaintietoesite, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus seké rahaston sééannét ovat saatavilla UB Rahastoyhtié Oy:sta. ja tietyin
osin myds internetista osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahaston historiallisen tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitysta. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Viimeisin
osuuden arvo on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilta. Historialliset tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiosta.



