Compounder

Osakerahasto

Sijoittajan
opas

Sijoittaminen yksinkertaisesti kannattaa






Sisalto

Lukijalle
Visio
Compounder

Miten Compounder
paasee tavoitteeseensa

Usein kysyttyja
Kysymyksia

Faktat

14

17



Hyva lukija,

Kadessasi on Visio Compounder -rahaston

Sijoittajan opas.

Kirjoitimme rahastostamme kokonaisvaltaisen oppaan,
koska haluamme sijoittamista harkitsevan saavan
mahdollisimman hyvan ja selkean ymmarryksen
rahastomme tavoitteista. Kerromme tassa oppaassa
myos siita, miten me salkunhoitajat sijoittamisesta
ylipaataan ajattelemme.

Compounder-osakerahasto on suunniteltu korkean
tuoton pitkajanteiseen (yli 5 vuotta) sijoittamiseen.
Mita pidempi sijoitusaika, sen parempi. Pitkassa
sijoitusajassa on jarkea, koska vain siten maksimoidaan
osakesijoittamisen ja korkoa korolle -ilmién potentiaali.



Compounder poikkeaa muista rahastoista
yksinkertaisuudellaan. Olemme vakuuttuneita siita,
etta hyvilla osakevalinnoilla ja pitamalla paan kylmana
saamme pitkalla aikavalilla paremman tuoton, kuin mo-
nimutkaisilla sijoitusstrategioilla ja jatkuvalla osakkei-
den ostamisella ja myymisella.

Tervetuloa mukaan.

Antti Aalto ja Jouni Saario
Compounderin salkunhoitajat



Compounder-rahastosta vastaa Visio Varainhoito Oy (Visio).

Visio on 2009 perustettu suomalainen Finanssivalvonnan
valvoma vakavarainen pankeista ja finanssirynmista riippumaton
sijoituspalveluyritys.

Me keskitymme ainoastaan korkean tuotto-odotuksen
sijoittamiseen. Nain asiakkaamme saavat parhaan hyodyn irti
korkoa korolle -ilmiosta.

Tarjoamme kahta korkeaan tuottoon keskittyvas sijoitusrahastoa:
Visio Compounder ja Visio Allocator.

Henkilokuntamme omistaa Visiosta enemmiston ja on merkittava

sijoittaja molemmissa rahastoissamme.



Compounder

Compounder on globaalisti hajautettu osakerahasto. Se on
suunniteltu voittamaan osakemarkkinat ” pitkalla aikavalilla.

Compounder perustettiin, koska mielestimme osakemark-
kinoita paremmin tuottavia rahastoja ei ole suomalaiselle
sijoittajalle helposti saatavilla. Sellainen tulee olla, koska tuo-
ton maksimointi on tarkeaa. Pitkalla aikavalilla korkoa korolle
-ilmiosta saa sitd enemman irti, mita korkeampi on tuotto.

Rahasto pyrkii tavoitteeseensa tekemailla asiat hieman toisin,
kuin useimmat osakerahastot. Se sijoittaa laadukkaampiin
yhtidihin, harvempaan maaraan yhtioita, pitkajanteisemmin ja
pitaa kulut kurissa.

Compounderia ei kiinnosta jaottelut arvo-, kasvu-, osinko- jne.
yhtidihin, ei viimeisimmat sijoittamisen muotivirtaukset, ei
ylisuuri riskinotto yhdessa yhtiossa tai toimialassa, eika ostaa

ja myyda osakkeita kovinkaan usein.

Kuka tahansa voi sijoittaa Compounderiin. Suosittelemme sité
kuitenkin vain pitkdn aikavalin sijoittajille ja saastajille. Minimi-

sijoitus on 1 000 euroa.

Rahasto aloitti toimintansa 31.12.2019

1) Maailman osakemarkkinoiden kehitystéa kuvaamaan kdytdmme yleisesti kdytettysd MSCI ACWI Total Return Net Euro -indeksi,
joka kuvaa n. 3000 pdrssiyhtion arvonkehitystd euroméaréisesti mukaan lukien yhtididen maksamat osingot vahennettyna lahdeve-
ro-olettamalla. Indeksissé on yhtiGité laajalti seké kehittyneiltéd ettéd kehittyviltéd markkinoilta globaalisti.



Miten
Compounder
paasee
tavoitteeseensa



Compounderin tavoite on pitkalla aikavalilla tuottaa
paremmin kuin maailman osakemarkkinat keskimaarin.
Tavoite on tunnetusti vaikea - erilaisten tilastojen mu-
kaan noin 90 % aktiivisesti hoidetuista rahastoista ei
siihen pitkalla aikavalilla pysty. Tama johtuu mielestam-
me (ja osin todistetustikin) neljasta asiasta.

1.  Sijoitetaan “hyvien® yhtididen lisdksi myos
“huonoihin® yhtidihin

2. Sijoitetaan liian moneen yhtioon

3. Ostetaan ja myydaan osakkeita lilan usein
ja hatikdidyin perustein

4. Peritaan liilan korkeat palkkiot

Compounder tekee nama kaikki nelja asiaa hieman
eri tavalla. Siksi silla on hyva mahdollisuus paasta
tavoitteeseensa.



Huom!

Téastd jatkumosta tulee myos
rahaston nimi Compounder.

Kutsumme “compounderiksi®

yhti6ta, joka pystyy kannat-

tavasti investoimaan kassa-
virtaansa ja jonka arvo siksi

nousee korkoa korolle (eng.

compound interest) -tyyppi-
sesti pitkalla aikavalilla.

Vain
huippulaadukkaita
sijoituksia

Uskomme, etta huippuyhticihin sijoittamalla saa aikaan huippu-
tuloksia ja etté lahes kaikkiin yhtidihin sijoittamalla (indeksisijoit-

tajat) saa aikaan keskivertotuloksia. Indeksisijoittaminen on toki
jarkeva tapa sijoittaa, mutta Compounder téhtas korkeammalle.

Compounderin siis sijoittaa vain maailman laadukkaimpiin
yhtidihin. Mink&laisista yhticistd on kysymys?

. Liiketoimintaan sidotun pddoman tuotto on korkea ja

se on ollut sité jo vuosia. Tama on usein tulos vaikeasti kopioita-
vasta Kilpailuedusta ja johtavasta markkina-asemasta. Historia ei
ole tae tulevasta, mutta sijoitasnme mieluiten yhtioon, joka on jo
osoittanut kykynsa ja joka arviomme mukaan pystyy jatkossakin
korkeaan pagoman tuottoon.

. Yhtiolla on mahdollisuus investoida kannattavaan kas-
vuun. Yhtio pystyy sijoittamaan merkittavan osan kassavirrastaan
takaisin omaan liketoimintaansa siten, ettéd tdma uusikin paaoma
tuottaa hyvin. Tasta syntyy ajan yli jatkumo, jota ajattelemme
“korkoa korolle™ -ilmiona yhtion sisélld. Sen onnistuessa yhtion

arvo kasvaa voimakkaasti yli pitkan aikavalin. Porssikurssit kylla
aikanaan palkitsevat pitkan aikavalin voittajat ja ovat armottomia
yhtioille, jotka eivat kykene tekemaan hyvaa tuottoa niiden liike-
toimintaan sidotulle pagomalle.

. Yhtion tase on vahva. Huonoja aikoja tulee aina ja silloin-
kin on tarkeaa parjata. Sen tekevat toimialansa johtavat ja vahvat
vahavelkaiset yhtiot. Huippuyhtididen Kilpailijat ovat alttimpia
erilaisille markkinashokeille. Tamé mahdollistaa huippuyhtidille kas-
vumahdollisuuksia myos yritysostojen muodossa.
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. Yhtiota johdetaan kestavalla (sustainable) tavalla.

Yhti6 ottaa aidosti huomioon kaikkien sidosryhmien (ei vain osak-
keenomistajien) intressit. Muita sidosrynmié ovat esim. asiakkaat,
tyontekijat, ymparisto, alihankkijat ja koko yhteiskunta. Uskomme,
etta kestavalla tavalla johdetut yhtiot pysyvat suuremmalla to-
dennakaisyydella hyving yhtiona pitkaan. Toisin sanoen: hyva tapa
huolehtia osakkeenomistajien eduista on huolehtia myos muista
sidosryhmista.

Vain tiivis

maara sijoituksia

Compounder sijoittaa vain noin 25 yhtioon. Maaré on riittava hy-
vaan hajautukseen seka markkina-alueiden etta toimialojen kes-
ken. Maara on samalla riittavan suppea, jotta rahasto on aidosti
nakemyksellinen ja silla on hyva mahdollisuus tuottaa

osakemarkkinaa paremmin.

Emme tule tinkiméan hajautuksesta. Compounder ei tule kos-
kaan olemaan “one trick pony” -tyyppinen rahasto, joka riskeeraa
ylisuuren osan rahaston varoista johonkin toimialaan tai jonkun
maan tai maanosan osakkeisiin. Ei vaikka miten joku sijoitustee-

ma olisi muodissa.

Emme aktiivisesti seuraa vertailuindeksien sisaltdja, emmeka mui-
den rahastojen omistuksia. Meille paljon tarkempéaa on kayttaa

sekin aika sijoitustemme analysointiin.
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Vain pitkaaikaisia
sijoituksia

Aikajanne, jonka sijoittaja keskimaarin osaketta omistaa on las-
kenut 50-luvulta lahtien. Nykypaivana keskimaardinen osakkeen
pitoaika on enaa alle vuosi ® Nahdsksemme se on usean tekijan
summa. Talousmedia saa pienetkin asiat vaikuttamaan silta, etta
uutisten perusteella. Ammattimainen sijoitustutkimus keskittyy
sekin lahinna lyhyen aikavalin uutisiin ja nakymiin rohkaisten kau-
pankayntiin. Osakkeiden lyhyen aikavalin kauppaa markkinoidaan

tehokkaasti. Kaupankaynti on tekniikan kehityksen myoté helpot-
tunut ja muuttunut edullisemmaksi.

Muiden sijoittajien keskittyessa siis yné enemman lyhyen aikavalin
asioihin Compounder ei hatéile, vaan sijoittaa pitkajanteisesti.

Me uskomme, etté on paljon tarkeampéaa keskittya olennaiseen,
kuin olla reagoimassa lian moneen uutiseen ja kurssiheilahduk-
seen. On myds vahemman vaikeaa tunnistaa pari tusinaa hyvas
yhtiota ja vaihtaa niita vain, jos jotain perustavanlaatuista
iimenee, kuin vuosikausia arvailla kurssilikkeita riittavan hyvalla

onnistumisprosentilla.

2) Léhde: World Bank, NYSE
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VVain maltillinen
hallinnointipalkkio

Compounderin tuotto on seké asiakkaillemme etté meille siihen
itsekin sijoittaneina ensisijaisen tarkeaa. Siksi perimme vain mal-
tillisen 1,00 % kiintedn hallinnointipalkkion. Talla katetaan rahaston
salkunhoidosta ja hallinnoinnista koituvat kustannukset.

Mitaan muita palkkioita kuten merkintéa-, lunastus-, tai tuotto-
palkkiota ei ole.

Pitkajanteisena sijoittajana Compounder ostaa ja myy osakkeita
vain harvoin ja siksi sen kaupankayntikulut ovat niin ikaan alhaiset.
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Usein

Kysyttyja
Kysymyksia



Miksi Compounderiin kannattaa sijoittaa?

Koska korkea tuotto vuosien ja taas vuosien ajan on tavoittelemisen arvoinen
asia. Osakemarkkinat ovat korkean tuoton l&hde ja Compounder tavoittelee vielé
osakemarkkinaakin korkeampaa tuottoa.

Kuka Compounderiin voi sijoittaa?

Kuka tahansa voi sijoittaa Compounderiin. Suosittelemme sita kaikille, joilla on
mahdollisuus ja halu sijoittaa pitkalla tahtadimella (yii 5 vuotta). Compounderin
sijoittajista l0ytyy ammattimaisia instituutiosijoittajia, tavallisia yksityishenkiloita
Jja kaikkea silta valita.

Miten sijoittaminen tapahtuu?

1. Asiakkuuden perustaminen Visiolle. Sen voit tehdé helposti itse verkko-
sivuillamme tai ottamalla meihin yhteytta.

2. Saat ohjeet tavallisen tilisiirron tekemiseen Compounderin pankkitilile.

Miten rahastosta saa rahaa pois?

1. [Imoita meille, paljonko haluat lunastaa.

2. Lunastus maksetaan seuraavana pankkipaivana, mikali imoituksesi on
saapunut ennen klo 13:00. Muussa tapauksessa maksu tapahtuu sité seuraava-
na pankkipéivana.

Onko Compounderiin minimisijoitusta ja voinko alkaa kuukausiséastajaksi?
Ensimmaisen sijoituksen minimi on 1 000 euroa ja sen jalkeen lisasijoitukset
(esim. kuukausis&ésto) 100 euroa.

Miten pystyn seuraamaan sijoitukseni kehitysta?

. Saat jokaisesta merkinnasté (ja lunastuksesta) aina erilisen
Kirjallisen vahvistuksen.

. Saat kuukausittain katsauksen rahaston kehityksesté salkunhoitajien
kommenteilla hdystettyna.

. Saat muuta viestintaa rahaston kuulumisista salkunhoitajien
harkinnan mukaan.
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. Saat verotusta varten raportin vuosittain.
. Saat erilisen salkkuraportin pyynnosta.

Onko Compounderista erilaisia osuussarjoja ja maksaako joku niista
vuosittaista tuottoa?

Compounderissa on vain yksi osuussarja, jossa kaikki sen sijoittajat (mukaan
lukien salkunhoitajat itse) ovat mukana. Compounder ei maksa vuosittaista
tuottoa.

Onko Compounder arvo-, kasvu-, osinko- vai minka tyylin rahasto?

Emme piittaa luokitteluista. Olemme kiinnostuneita vain maailman parhaiden
yhtididen lIoytamisesta ja niihin pitkajanteisesti sijoittamisesta. Hyva yhtio
investoi, kun se on jarkevaa (vrt. “kasvusijoittaminen™) ja maksaa osinkoja, kun
arviot investointimahdollisuuksista ja taserakenteesta sitéa puoltavat

(vrt. “osinkosijoittaminen”). VVastaavasti arvon 16ytaminen yhtiosta, suhteessa sen
markkina-arvoon, edellyttéa paljon moniulotteisempaa ajattelua, kuin ainoastaan
edullisesti hinnoiteltujen osakkeiden etsiminen (vrt. “arvosijoittaminen®™).

Onko Compounderissa korkeampi vai matalampi riski kuin muissa osakera-
hastoissa?

Compounder ja muut osakerahastot ovat I5htokohtaisesti hyvin lahella toisiaan
riskin suhteen. Mik&li osakemarkkinat laskevat (nousevat) on erittéin toden-
nakoista, ettd Compounderin arvo laskee (nousee).

Yhtaalta voidaan ajatella, etté noin 25 osakkeeseen hajautetussa Compounder-
issa on korkeampi riski, kuin satoihin tai jopa tuhansiin osakkeisiin sijoittavissa ra-
hastoissa. Toisaalta voidaan ajatella, ettd Compounderin sijoitukset vahavelkai-
siin yhtiGihin ovat vahemman riskisia, kuin velkaisempiin yhticihin sijoittavien
osakerahastojen sijoitukset.

Osakeindekseja parempi tuotto on Compounderin tavoite. Ei ole mitaan takuita
siita, etta tavoite saavutetaan.
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Faktat

Aloituspaiva:
Sijoitusluokka:
Rahastotyyppi:
Maantieteellinen hajautus:
Toimialahajautus:
Salkunhoitajat:

Hallinnointipalkkio:
Tuottopalkkio:
Merkintapalkkio:
Lunastuspakkio:

Merkinnat ja lunastukset:
Minimisijoitus:

Minimi lisasijoituksille:
Rahaston valuutta:
Osuussarjat:
Rahastoyhtio:
Sailytysyhteiso:

Valvova viranomainen:
ISIN:

Bloomberg:

31.12.2019

Osakkeet

uciTs ?

Globaali

Kaikki toimialat

Antti Aalto, Jouni Saario

1,00 %

Paivittain

1000 euroa

100 euroa

Euro

1kpl, kasvu

UB Rahastoyhtio Oy
SEB

Suomen finanssivalvonta
Fl4000414453
COMPNDR FH

8) UCITS (Undertakings for the Collective Investment in Transferable Securities) on Euroo-
pan Unionin direktiivi. Sen tarkoituksena on yksinkertaistaa sijoitussaéntoja EU-rajojen yli ja
lisétéa sijoittajansuojaa.



VVastuuvapaus-
lauseke

Visio Varainhoito Oy (jéaljempana Visio) on laatinut taman materiaalin. Esi-
tetty informaatio saattaa siséltaa yleista tietoa ja nakemyksia informaati-
on julkaisuhetkelld. Tietoa ja nakemyksia voidaan erikseen ilmoittamatta
muuttaa ja ne perustuvat Vision henkildston parhaan kykynsa mukaan
tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Ne pohjautuvat luotettavina pitamiem-
me lahteiden kokoamaan informaatioon. Visio tai sen palveluksessa ole-
vat henkilGt eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai mielipiteiden
oikeellisuutta tai taydellisyytta.

Esitys tai sen sisadltamat tiedot eivat ole sijoitus-, vero-, kirjanpito- tai
lainopillinen neuvo, kehotus kaupankayntiin tai muihin sijoitustoimenpi-
teisiin tai niiden tekematta jattamiseen. Niitd ei mydskaan voida missédan
tilanteessa pitaa rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena.

Esittamamme tuotto-oletukset ovat vain suuntaa-antavia, eivatka ne ole
lupauksia tulevasta tuotosta tai korosta. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta. Visio ei vastaa mistaan valittomista, valillisista tai seurannais-
luontoisista vahingoista tai tappioista, joita tdssd materiaalissa esitetyn
informaation kaytto voi aiheuttaa.
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Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12,
00100 Helsinki

vam.fi visio@vam.fi



