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Yhtio

Visio Varainhoito Oy (*Visio®, "Yhti6™) on sijoituspalveluyrityksista annetun lain mukainen
sijoituspalveluyritys, jonka toimilupa kattaa toimeksiantojen valittamisen ja
omaisuudenhoidon. Yhtio on saanut toimiluvan 15.10.2010. Toimiluvan on myontanyt ja
yhtion toimintaa valvoo Finanssivalvonta, Snellmaninkatu 6, 00100 Helsinki, puhelin

09 183 51 ja www.finanssivalvonta.fi.

Yhtion markkinointimateriaali, sopimukset ja raportit ovat saatavana suomeksi. Yhtic ei
kayta sidonnaisasiamiehia.

Asiakkaiden luokittelu, luokittelun muutos ja luokittelun vaikutus sijoittajansuojaan
Vision tarjotessa sijoituspalvelua asiakkaat luokitellaan ei-ammattimaisiin ja
ammattimaisiin asiakkaisiin myohemmin tassé tekstissa esitetyn luokittelun mukaisesti.
Asiakkaan luokittelulla on vaikutusta sijoittajansuojan laajuuteen seka sovellettaviin
menettelytapoihin.

Arvopaperimarkkinalain mukaan asiakkaalla on oikeus pyytaa luokittelun muuttamista.
Hakemus luokittelun muuttamiseksi on tehtéava kirjallisesti (lomake on saatavissa
yhtiosta). Luokittelun muuttamisella voi olla vaikutusta sijoittajansuojaan ja sovellettaviin
menettelytapoihin.

Suomen lainsgadanndn mukaan ei-ammattimaiset sijoittajat kuuluvat Sijoittajan
korvausrahaston suojan piiriin. Se korvaa sijoittajalle menetykset silloin, kun rahaston
jasen ei ole suorittanut suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvia ja riidattomia saatavia
sopimuksen mukaan. Yhdelle sijoittajalle maksettavan korvauksen méaara on 90 %
sijoittajan yhdelta sijoituspalveluyritykseltd olevan saatavan maarasta, kuitenkin enintéan
20 000 euroa. Korvausrahaston suoja ei kata sijoitusrahastotoimintaa.

Asiakkaiden luokittelun vaikutus sovellettaviin menettelytapoihin (asianmukaisuus- ja
soveltuvuusarvio) Luokittelu vaikuttaa sovellettaviin menettelytapoihin. Ei-
ammattimaiselle asiakkaalle on annettava sopimuksen ehdot ja riittavat tiedot
sijoituspalvelua tarjoavasta yrityksesta seké tarjottavasta palvelusta ennen Kirjallisen
sopimuksen tekemista. Mikali tiedoissa tapahtuu olennaisia muutoksia, yhtio ilmoittaa
niista asiakkaalle. Tiedot on annettava pysyvalla tavalla niin, etta asiakas voi tulostaa tai
tallentaa ne. Yhtio voi antaa tiedot myos Internet-sivuillaan, mikéli asiakkaan kanssa on
Nnain sovittu.
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Asianmukaisuuden arvioiminen, ei-ammattimainen asiakas

Jos yhtio tarjoaa ei-ammattimaiselle asiakkaalle rahoitusvalineiden toimeksiantojen
vélittamista, on yhtion pyydettava asiakkaalta tiedot taméan kyseista rahoitusvalinetta
koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tietamyksesta voidakseen arvioida, onko
rahoitusvaline asianmukainen asiakkaan kannalta. Yhtiolla on oikeus luottaa asiakkaan
antamiin tietoihin. Mikali yhtio katsoo, ettei rahoitusvaline ole asiakkaan kannalta asian-
mukainen, on yhtion ilmoitettava tasta asiakkaalle. Yhtion on myos kerrottava asiakkaalle,
mikali se ei voi arvioida rahoitusvéalineen asianmukaisuutta asiakkaalle siitd syysta, ettei
asiakas ole antanut kaikkia arvioinnin perusteeksi tarvittavia tietoja.

Kun kyseesséa on asiakkaan aloitteesta tapahtuvasta, laissa tarkoitetun yksinkertaiseen
rahoitusvélineeseen (kuten rahasto-osuus) littyvan toimeksiannon valittamisesta,
asianmukaisuusarviota ei tarvitse tehda.

Soveltuvuuden arvioiminen, ei-ammattimainen asiakas

Kun yhtio tarjoaa ei-ammattimaiselle asiakkaalle yksildllistd varainhoitoa, on yhtion
hankittava ennen varainhoitopalvelun tarjoamista riittavat tiedot asiakkaan
taloudellisesta asemasta ja sijoituspalvelua koskevasta sijoituskokemuksesta ja
-tietamyksesta seki sijoitustavoitteista, jotta yhtio voi suositella asiakkaalle soveltuvia
rahoitusvalineita tai palveluita. Yhtiolla on oikeus luottaa asiakkaan antamiin tietoihin.
Yhtion tulee hankkimiensa tietojen avulla arvioida, vastaako tarjottava palvelu asiakkaan
sijoitustavoitteita, kykeneekd asiakas kantamaan taloudellisesti mahdollisen riskin ja
onko asiakkaalla tarvittava tietamys ja sijoituskokemus riskien ymmartamiseksi
suositeltuun palveluun. Jos yhtio ei saa riittavia tietoja, yhtio ei saa suositella kyseista
sijoituspalvelua. Yhtid voi itse arvioida mink&d merkityksen antaa sille, ettei asiakas anna
kaikkia soveltuvuuden arvioimiseksi tarvittavia tietoja.

Soveltuvuuden arvioiminen, ammattimainen asiakas

Ammattimaiselle asiakkaalle on annettava yleiskuvaus sijoituspalvelun kohteena olevien
rahoitusvalineiden luonteesta ja niihin liittyvista tyypillisista riskeists, jos se on tarpeellista
ottaen huomioon kyseisen asiakkaan sijoituskokemus. Kun yhtid tarjoaa ammattimaiselle
asiakkaalle yksilollista varainhoitoa, on yhtion hankittava ennen varainhoitopalvelun
tarjoamista riittavat tiedot asiakkaan taloudellisesta asemasta seka sijoitustavoitteista,
jotta yhtio voi suositella asiakkaalle soveltuvia rahoitusvalineita tai palveluita. Yhtiolla on
oikeus luottaa asiakkaan antamiin tietoihin. Yhtion tulee hankkimiensa tietojen avulla
arvioida, vastaako tarjottava palvelu asiakkaan sijoitustavoitteita, kykeneekd asiakas
kantamaan taloudellisesti mahdollisen riskin ja onko asiakkaalla tarvittava tietamys ja
sijoituskokemus riskien ymmartamiseksi suositeltuun palveluun. Jos yhtio ei saa riittavia
tietoja, yhtio ei saa suositella kyseista sijoituspalvelua. Yhtio voi itse arvioida minka
merkityksen antaa sille, ettei asiakas anna kaikkia soveltuvuuden arvioimiseksi tarvittavia
tietoja.

Sijoittajien korvausrahasto

Visio Varainhoito Oy on Sijoittajien korvausrahaston jasen. Sijoittajan korvausrahaston
suojan piiriin kuuluvat ei-ammattimaiset sijoittajat, joille on tarjottu sijoituspalvelua.
Korvausrahastosta ei makseta korvausta ammattimaiselle asiakkaalle. Korvausrahaston
suoja ei kata sijoitusrahastotoimintaa.
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Jos sijoituspalveluyritys ei ole suorittanut sijoituspalveluiden yhteydessa
sijoituspalveluyrityksen hallussa tai hallinnoitavana olevia sijoittajan selvia ja riidattomia
Saamisia lain tai sopimuksen mukaisesti, sijoittaja voi ilmoittaa asiasta
Finanssivalvontaan. Finanssivalvonta paattaa, onko kyseessa korvausrahaston
suoritettava sijoittajan saamiset. Suoritusvelvollisuuden maaraamisen edellytyksens on,
etta saamisen suorittamatta jattaminen on johtunut sijoituspalveluyrityksen
asettamisesta konkurssiin tai yrityssaneeraukseen tai sen muusta
maksukyvyttomyydests, joka ei ole tilapaista ja josta on saatu riittava selvitys. Ei-
ammattimaiselle sijoittajalle maksettavan korvauksen maara on 90 % sijoittajan yhdelta
sijoituspalveluyritykselta olevan saatavan maarasta, kuitenkin enintdan 20 000 euroa.

Kannustimet
Kannustimilla tarkoitetaan arvopaperimarkkinalain mukaan sijoituspalvelun tarjoamisen
yhteydesséa kolmannelle osapuolelle annettavia tai taltéa saatavia maksuja tai muita etuja.

Visio Varainhoito Oylla on yhteistyokumppaneita, joiden kanssa on sovittu kannustimista.
Maksuilla ja palkkioilla katetaan ensisijaisesti palvelun tarjoamisesta aiheutuvia
kustannuksia ja niiden tarkoituksena on parantaa asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua
tai mahdollistaa tietyn palvelun tarjoaminen ja yllapitaminen. Maksut ja palkkiot liittyvat
Visio -rahastojen merkinta-, lunastus- ja hallinnointipalkkioihin.

Kannustimen maksaminen ei saa johtaa Visio Varainhoito Oy:n ja asiakkaan vélisten
eturistiriitatilanteiden syntymiseen tai puclueelliseen tai asiakkaan edun vastaiseen
toimintaan.

Visio Varainhoito Oy voi maksaa prosenttiosuuksia palkkionpalautusta
yhteistyckumppaneidensa myymien Visio -rahastojen merkinta-, lunastus- tai
hallinnointipalkkioista. Palkkionpalautusten maéara vaihtelee sijoitetun varallisuuden
perusteella. Palautukset ovat korvausta yhteistydkumppanin myyntityosta. Visio Varain-
hoito Oy pyrkii neuvottelemaan yhteistyokumppaneiden ehdot palkkionpalautuksista
mahdollisimman yhdenmukaisiksi. Visio Varainhoito Oy antaa asiakkaalle tiedot
kannustimena pidettavan maksun tai palkkion luonteesta ja maarasta tai
maaraytymisperusteesta ennen sijoituspalvelun tarjoamista.

Asiakkaan taloudellinen vastuu

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Asiakkaan on tutustuttava huolellisesti
sijoitusmarkkinoihin, eri rahoitusvélineisiin ja niiden riskeihin seka varainhoitosopimuksen
Sisaltdon ennen sijoituspéaatoksen tekemista. Asiakas vastaa myds sijoitustoiminnan
vaikutuksesta hanen verotukseensa. Asiakas voi tarvittaessa konsultoida
sijoituspéaatoksissaan omaa vero- tai sijoitusneuvojaa.

Toimeksiantojen valitys

Visio Varainhoito Oy valittéa Visio -rahastojen merkinta- ja lunastustoimeksiantoja UB
Rahastoyhtioon. Asiakas toimittaa Visio -rahastojen merkintdlomakkeen yhtioon
séhkopostilla tai postitse valitettavaksi edelleen UB Rahastoyhtioon.
Rahastosijoituksista ei tehda mitaan erillistd sopimusta. Myos lunastuslomakkeet asiakas
toimittaa kirjallisesti Visio Varainhoito Oy:hyn valitettavaksi edelleen UB Rahastoyhtidlle.
UB Rahastoyhtic Oy lahettds asiakkaalle merkinta- ja lunastusvahvistukset. Mahdolliset
merkinta- ja lunastuspalkkiot sopivat Visio Varainhoito Oy ja asiakas.
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Asiakas saa ennen merkintapaatoksen tekoa rahaston rahastoesitteen ja
avaintietoesitteen. Asiakkaalle 1ahetetdaan rahaston kuukausikatsaus. Lisaksi asiakkaalle
[ahetetaan rahaston vuosikertomus.

Sijoituspalvelun kohteena olevat rahoitusvalineet

Tassa on kuvattu Visio Varainhoito Oy:n valittamiin merkinta- ja lunastustoimeksiantoihin
littyvia riskeja. Rahoitusvélineiden ja sijoituspalveluiden hankintaan ja omistamiseen
littyy aina taloudellinen riski. Sijoitetun paaoman voi menettas kokonaan tai osittain ja
tavoiteltu tuotto voi jaada saamatta. Ennen sijoituspastoksen tekemista asiakkaan tulee
perehtya rahoitusvélinetta koskeviin ehtoihin, ominaisuuksiin ja niisté aiheutuviin
velvollisuuksiin, jotta sijoittaja voi ymmartaa rahoitusvalineisiin liittyvat riskit ja
mahdolliset vaikutukset sijoittajan taloudelliseen asemaan. Asiakkaan tulee harkita
huolellisesti rahoitusvalineen soveltuvuus aiottuun kayttdtarkoitukseen myds
muuttuvissa olosuhteissa.

Kaikkiin rahoitusvéalineisiin ja sijoituspalveluinin liittyy aina ns. vastapuoliriski eli riski
rahoitusvalineen likkeeseenlaskijan tai sijoituspalvelun tarjoajan maksukyvyttomyydesta
ja sen seurauksista. Mikali téllainen riski toteutuu saattaa rahoitusvéline tai sijoituspalvelu
muuttua arvottomaksi ja sijoittaja menettas sijoittamansa pasoman osittain tai
kokonaan.

Asiakkaalla on my0ds riski lainvastaisesta menettelysta tekemansa sijoituksen
likkeeseenlaskijassa, rahastoyhtidsséa tai muussa rahoitusvélineen tai sijoituspalvelun
tuottamiseen tai tarjoamiseen osallistuvassa tahossa, jonka seurauksena asiakas voi
menettaa sijoittamansa paédoman osittain tai kokonaan.

Sijoitusrahastot

Sijoitusrahaston omistavat siinen sijoittaneet sijoittajat osuuksiensa suhteessa.
Sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio keraa sijoittajien varoja yhteen ja sijoittaa ne
useisiin eri arvopapereihin, jotka muodostavat sijoitusrahaston. Rahaston sdanndista
iimenevéat rahaston sijoitustoiminnan tavoitteet ja rajoitukset.

Sijoitusrahastot jaotellaan sijoitusstrategiansa mukaisesti esim. osake-, yhdistelma- ja
korkorahastoihin. Useimmat rahastot noudattavat sijoituspolitikassaan riskin
hajauttamista koskevia periaatteita. Rahastot, jotka poikkeavat esim. riskin
hajauttamisen periaatteesta ovat erikoissijoitusrahastoja. Rahastot voivat erota
toisistaan myads siten, etta joidenkin tavoitteena on passiivinen indeksin seuraaminen ja
toiset taas pyrkivat aktiivisella sijoitusnékemyksen otolla vertailuindeksid korkeampaan
tuottoon. Voitonjakoon perustuvan jaottelun mukaan sijoitusrahastot jaetaan tuotto-
osuusrahastoihin, jotka jakavat voittoa vuosittain seka kasvurahastoihin, joissa voitto
kasvattaa rahasto-osuuden arvoa. Samassa rahastossa voi olla seké tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion on lunastettava rahasto-osuudet asiakkaan sita
vaatiessa. Sijoitusrahaston varoista peritdan sen toimintaan liittyvat kulut, kuten
esimerkiksi hallinnointipalkkio, jonka suuruus vaihtelee rahastosta riippuen. Sijoittajan on
tutustuttava ennen sijoituspaatoksen tekoa sijoitusrahaston séantainin ja
avaintietoesitteeseen.
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Sijoitusrahaston riskitaso vaihtelee rahaston sijoitusstrategian mukaan. Rahaston yleinen
riskitaso on yleensad muuten sama kuin rahoitusvalineen, johon rahasto varjojaan
sijoittaa, mutta sijoitettavien varojen hajauttaminen useampaan kuin yhteen toisistaan
riippumattomaan sijoituskohteeseen pienentas rahaston kokonaisriskia suhteessa
yksittaiseen sijoituskohteeseen. Muiden kuin euromaaraisten rahastojen arvoon
vaikuttavat myos valuuttakurssimuutokset.

Useimmat rahastot ovat merkittavissa ja lunastettavissa paivittain.
Erikoissijoitusrahastojen osuuksien merkinnat ja lunastukset voivat olla mahdoallisia vain
tiettying ajankohtina.

Toimeksiantojen vélittamisperiaatteet

Asiakas voi antaa Visio -rahastojen toimeksiantoja kirjallisesti vélitettavaksi UB
Rahastoyhtid Oy:hyn. Toimeksiantoja voi antaa paivittain. Merkintapaiva on se
pankkipaiva, jolloin merkintatoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossa ja
merkintdsumma on rahaston merkintatilila viimeistaan kello 13.00 Suomen aikaa. Kello
13.00 jalkeen rekisterdidyn merkintatoimeksiannon ja/tai merkintéatilile kaytettavaksi
saapuneen merkintdsumman perusteella merkintéd tehdaan seuraavana pankkipaivana.

Mikali Rahastoyhtion ei tarvitse lunastusta varten myyda sijoituskohteita, toteutetaan
viimeistaan kello 13.00 Suomen aikaa Rahastoyhtitssa vastaanotettu ja rekisterdity
lunastusvaatimus siihen rahasto-osuuden arvoon, joka lasketaan Rahastoyhtitssa
samalle pankkipaivalle. Kello 13.00 jalkeen Suomen aikaa Rahastoyhtiossa vastaanotettu
ja rekisterdity lunastusvaatimus toteutetaan arvoon, joka lasketaan seuraavalle
pankkipaivélle. Lunastamisen tulee tapahtua valittomasti Rahaston varoista. Mikali varat
lunastamiseen on hankittava myymalla sijoituskohteita, myynnin tulee tapahtua ilman
aiheetonta viivytysta, kuitenkin viimeistaan kahden viikon kuluessa siits, kun lunastusta

osuuden arvoon, jona rahat sijoituskohteiden myynnista on saatu.

Toimeksiantojen valittamisesté asiakkaalta perittavat palkkiot maaraytyvat asiakkaalle
iimoitettujen maksujen ja palkkiciden mukaan. Visio Varainhoito Oy:n hallitus on
vahvistanut yhtion toimeksiantojen valittamista koskevat periaatteet.

Eturistiriidat

Eturistiriidalla tarkoitetaan poikkeuksellista sijoituspalvelun tarjoamiseen littyvaa
tilannetta asiakkaan ja yhtion valilla, johon voi liittya asiakkaan etuihin kohdistuva riski.
Eturistiriita voi syntya myds yhtion ja sen henkilokunnan vélille tai kahden asiakkaan
vélille. Yhtio pyrkii tunnistamaan ja ehkéisemaan mahdolliset eturistiriitatilanteet
hallinnollisten toimenpiteiden avulla. Mahdollisten eturistiriitatilanteiden syntymista
pyritéén ehkaisemaan sisaisilla ohjeistuksilla.

Visio Varainhoito Oy:ta ja sen tyontekijoita koskevat sisapiirimaaraykset, jolloin kaikki
kaupat raportoidaan ja yhtion sisépiirirekisterista vastaava hallintojohtaja valvoo, etta
voimassa olevia maarayksia noudatetaan.

Mikali yhtion tyontekijat haluavat kéyda kauppaa omaan lukuunsa, tulee heidan ennen
kaupantekoa ottaa yhteys Compliance Officeriin ja varmistaa ensin, ettd onko yhtion
asiakkailla intressiristiriitatilannetta ko. osakkeessa samaan aikaan. Mikali ndin on, tekevéat
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yhtion hoitamat rahastot ensin kaikki omat kauppansa ennen kuin yhtion tyontekijat tai
heidan maaraysvallassaan olevat yhtiot tekevat omat kauppansa. Mikali téllaista
ristiriitatilannetta ei ole, antaa Compliance Officer ko. taholle kaupankayntiluvan.
sisapiiri-ilmoituslomakkeella, jonka jalkeen tehty kauppa Kirjataan eriliseen suojattuun
Excel -taulukkoon ja raportoidaan viranomaisille voimassa olevien sadanndsten mukaisesti.
Tiedostosta otetaan paivittéin varmuuskopio ja se arkistoidaan paperimuodossa aina
muutoksen jalkeen seka kuukausittain yhtion Kirjanpitoaineiston litteena. Raportin
séilytysaika noudattaa kirjanpitoaineiston sailytysaikaa. Sisapiirirekisteri on nahtavilla
yhtion toimitiloissa Kalevankatu 12, 00100 Helsinki.

Asiakasneuvonta

Mikali asiakkaalla on kysyttavaa palvelusta tai naihin liittyvisté ongelmista tulee asiakkaan
ottaa yhteytta Visio Varainhoito Oy:hyn. Asiakkaan tulee valittomasti iimoittaa palveluun
tai tuotteeseen littyvasta virheesta. Mahdolliset valitukset ja niihin liittyvat vaatimukset
tulee toimittaa yhtiodn Kirjallisesti.

annetaan tiedoksi yhtion hallitukselle ja taltioidaan luotettavan jalkiseurannan
mahdollistamiseksi.

Asiakas voi kdantyd myos Arvopaperilautakunnan puoleen edelld mainituissa tilanteissa.
Arvopaperilautakunta toimii Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan yhteydessa ja neuvoo,
ohjaa ja etsii ratkaisuja asioissa, jotka koskevat arvopaperimarkkinalainsaadannon ja
siihen liittyvien viranomaisméaaraysten siséltdoa ja sopimusehtojen soveltamista, hyvaa
arvopaperikauppatapaa seka muita arvopaperikaytantoa koskevia asioita. Palvelu on
maksutonta ja se on kaytossa kaikille ei-ammattimaisille sijoittajille, jotka ovat
asiakassuhteessa pankkiin, sijoituspalveluyritykseen tai rahastoyhtioon. Yhteystiedot
ovat Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki, puhelin (09) 6850 120, www.fine.fi.

Asiakasluokittelun periaatteet

MiFID, Visio Varainhoito Oy:n asiakasluokittelun periaatteet Arvopaperimarkkinalain
mukaan sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle taman luokittelusta ei-
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai hyvaksyttavaksi vastapuoleksi. Asiakkaan luokittelulla on
vaikutusta sijoittajan suojan laajuuteen seké sovellettaviin menettelytapasaantdihin.,

A. EFAMMATTIMAINEN ASIAKAS
Muu kuin ammattimainen asiakas tai hyvaksyttava vastapuoli.

B. AMMATTIMAINEN ASIAKAS

1. Yhteisot/yritykset

Rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittava tai sdannelty yhteiso ja
siihen rinnastettava ulkomainen viranomaisvalvonnassa oleva yhteiso:

a) sijoituspalveluyritys
b) luottolaitos

¢) rahastoyhtio

d) optioyhteiso
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e) arvopaperiporssi

) selvitysyhteiso

g) arvopaperikeskus

h) vakuutusyhtitlaissa tarkoitettu vakuutusyhtio

i) tyoelakevakuutusyhtio, elakesastio ja eldkekassa

j) sijoituspalveluyrityksista annetun lain 1 §n 3 momentin 6 ja 7 kohdassa tarkoitettu
yhteisd

k) hyodykkeitd ja hyodykejohdannaisia omaan lukuunsa ostava ja myyva yritys

1) muu yhteisosijoittaja

2. Suuryritykset

Yritys, joka tayttéa viimeksi paattyneelta taydelta tilikaudelta laaditun tilinpaatoksen
mukaan kaksi seuraavista kolmesta vaatimuksesta:

a) taseen loppusumman on vahintaan 20 000 000 euroa

b) likevainto on vahintaan 40 000 000 euroa

c) omat varat ovat vahintaan 2 000 000 euroa

3. Valltio, kunta ja niiden yksikot

a) Suomen valtio

b) Valtiokonttori ja valtion liikelaitos

¢) suomalainen kunta ja kuntayhtyma

d) ulkomainen vailtio

e) valtionvelkaa hoitava elin

) ulkomaisen valtion alueellinen hallintoyksikko

4. Keskuspankit

a) Euroopan keskuspankki

b) Suomen Pankki

¢) ulkomainen keskuspankki

d) Kansainvalinen valuuttarahasto, Maailmanpankki ja niinin rinnastettava kansainvélinen
yhteis0 tai organisaatio

B. Yhteisdsijoittajat

Pasasiallisena toimialana on rahoitusvalineisiin sijoittaminen ja asiakas tayttaa vahintaan
kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) asiakas on toteuttanut vahintédan 200 000 euron liiketoimia kyseisilld markkinoilla
keskimaarin vahintdan kymmenen kertaa neljannesvuodessa viimeksi kuluneen neljan
vuosineljanneksen aikana

b) asiakkaan sijoitussalkun arvo ylittag 5 000 000 euroa

c¢) sijoitustoiminnasta vastuullisella henkildlld on vahintdan vuoden kokemus
sijoitustoiminnasta rahoitusalalla.

6. Asiakkaan oman hakemuksen perusteella, jolloin edellytyksené:

6.1 Asiakas hakee Kirjallisesti

6.2 Asiakas tayttaa vahintaan kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liketoimia (vahintaan 50 000 euron
suuruisia) kyseisilla markkinoilla keskimaarin kymmenen kertaa neljgnnesvuodessa
viimeksi kuluneen neljan vuosineljanneksen aikana
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b) asiakkaan sijoitussalkun arvo on yli 500 000 euroa

c) asiakas tyoskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintaan
vuoden

ymmartaa niihin liittyvat riskit ja yhtio hyvaksyy asiakkaan hakemuksen

6.4 Yhtio iimoittaa asiakkaalle Kirjallisesti, ettei asiakas kuulu arvopaperimarkkinalain 4
luvun menettelysaannosten suojan ja sijoittajien korvausrahastosuojan piiriin

6.5 Asiakas iimoittaa yhtidlle kirjallisesti olevansa tietoinen menettelytapasaanndsten
suojan ja sijoittajien korvausrahastosuojan menettamisesta

C. HYVAKSYTTAVA VASTAPUOL]

1. Yhteisot/yritykset

Samat ryhmat yrityksia kuin kohdassa B. Ammattimainen asiakas

2. Suuryritykset

Yritykset kuten kohdassa B. Ammattimainen asiakas 2. Suuryritykset ja joka antaa
nimenomaisen suostumuksensa tulla kohdelluksi hyvaksyttavana vastapuolena.

3. Valltio, kunta ja niiden yksikot

a) Suomen valtio

b) Valtiokonttori ja valtion likelaitos

c) suomalainen kunta ja kuntayhtyma

d) ulkomainen vailtio

e) valtionvelkaa hoitava elin

) ulkomaisen valtion alueellinen hallintoyksikko

4. Keskuspankit

a) Euroopan keskuspankki

b) Suomen Pankki

¢) ulkomainen keskuspankki

d) Kansainvalinen valuuttarahasto, Maailmanpankki ja niinin rinnastettava kansainvélinen
yhteiso tai organisaatio

5. Ammattimaisen asiakkaan hakemuksen perusteella

Asiakas, joka kohdassa B.6 voi edellytysten mukaan pyytéa luokittelun muuttamista
ammattimaiseksi asiakkaaksi voi liséksi pyytaa, etta hanta kohdellaan hyvaksyttavana
vastapuolena sellaisissa liketoimissa ja palveluissa, joiden osalta hanta voi pitéa
ammattimaisena asiakkaana.

Asiakasluokittelun muuttaminen

Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4a §:n mukaan asiakkaalla on oikeus pyytas luokittelun
muuttamista. Muutospyynto tulee toimittaa kirjallisesti yhtioon.

Ei-ammattimainen asiakas voi pyytaa luokittelun muuttamista ammattimaiseksi
asiakkaaksi, jos asiakas tayttaa vahintaan kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liketoimia (vahintaan 50 000 euron
suuruisia) kyseisilla markkinoilla keskimaarin kymmenen kertaa neljgnnesvuodessa
viimeksi kuluneen neljan vuosineljanneksen aikana

b) asiakkaan sijoitussalkun arvo on yli 500 000 euroa

c) asiakas tyoskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintdan
vuoden
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Yhtio arvioi asiakkaan hakemuksen perusteella, onko asiakkaalla valmiudet tehda

tayttavan vaatimukset, on hakemus hyvaksyttava.

Yhtio iimoittaa asiakkaalle Kirjallisesti mitd seurauksia siitéd on, etta asiakas luokitellaan
ammattimaiseksi asiakkaaksi. Ammattimainen asiakas ei kuulu kaikkien
arvopaperimarkkinalain 4 luvussa tarkoitettujen menettelytapaséannosten suojan ja
sijoituspalveluyrityksista annetussa laissa tarkoitetun sijoittajien korvausrahaston suojan
piiriin. Asiakkaan on talloin kirjallisesti vahvistettava, ettd asiakas on tietoinen mainituista
rajoituksista ja ymmartaa niiden sisallon.

Ammattimainen asiakas voi Kirjallisesti pyytaa luokittelun muuttamista ei-
ammattimaiseksi asiakkaaksi. Ei-ammattimainen asiakas kuuluu arvopaperimarkkinalain 4
luvussa tarkoitettujen menettelytapasdannosten suojan ja sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa tarkoitetun sijoittajien korvausrahaston suojan piiriin.

Jos kohdassa C.5 tarkoitettu ammattimainen asiakas pyytaa luokittelun muuttamista
hyvaksyttavaksi vastapuoleksi on yhtiolla velvollisuus arvioida, tayttaako asiakas
hyvaksyttavan vastapuolen kriteerit. Asiakkaalle ilmoitetaan Kirjallisesti luokittelun
muuttamisesta ja luokittelun muuttuessa hyvaksyttavaksi vastapuoleksi asiakkaalle
iimoitetaan myaos, ettei asiakas kuulu lakiséateisen sijoittajansuojan eiké sijoittajien
korvausrahaston suojan piiriin. Asiakkaan on siing tapauksessa Kirjallisesti vahvistettava,
etta han on tietoinen mainituista rajoituksista ja ymmartaa niiden sisallon.

Hyvaksyttava vastapuoli voi Kirjallisesti pyytaa luokittelun muuttamista ammattimaiseksi
tai ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi.
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Toimintaperiaatteet toimeksiantojen huolelliseen valittamiseen
1. Johdanto

Seuraavaksi maaritellaan ne toimintaperiaatteet, joita Visio Varainhoito Oy ja sen
salkunhoitajat (Visio) noudattavat omaisuudenhoidossa ja valittaesssén asiakkaidensa
rahoitusvalineitd koskevia toimeksiantoja saavuttaakseen asiakkaan kannalta parhaan
mahdollisen tuloksen.

Asiakkaan Visiolle antamat toimeksiantoa koskevat erityiset ohjeet ovat aina ensisijaisia
suhteessa tassé kuvattuihin toimintaperiaatteisiin. Asiakkaan antamat erityiset ohjeet
saattavat estas Visiota suorittamasta toimintaperiaatteiden mukaisia toimenpiteita.

2. Kokonaisarviointi ja eri tekijoiden keskindinen tarkeysjarjestys

Asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi Visio arvioi seuraavia
tekijoita valittaessaan toimeksiantoja valittajien toteutettavaksi:

- todenngkoinen toteutushinta ja muut toimeksiannon kustannukset
. liiketoimen toteuttamisen ja selvityksen todennakdisyys

- toimeksiannon koko ja luonne

. toimeksiannon toteutumisen nopeus

- muut Vision arvion mukaan kulloinkin olennaiset tekijat.

Visio pyrkii valitsemaan toimeksiantojen toteuttajaksi tahon, jolla on riittavat tekniset ja
hallinnolliset edellytykset sek riittava asiantuntemus toimeksiantojen toteuttamiseksi.

Visio pyrkii valitsemaan kulloisenkin arvopaperinvalittdjan ensisijaisesti kaupankaynnin
kokonaiskustannustason perusteella, mutta Visio voi itsendisesti paattas, etta jokin muu
Kriteeri on valinnassa ensisijainen.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen tarkeysjarjestys voi kuitenkin vaihdella
asiakkaan tai toimeksiannon tai rahoitusviélineen ja toteuttamispaikan ominaispiirteiden
mukaan. Visio arvioi itsenaisesti eri tekijoiden tarkeysjarjestyksen, ellei asiakkaan ohjeista
muuta johdu.

3. Vision kayttamat valittajat, kaupankayntipaikat ja kaupankayntiperiaatteet

Tassa kohdassa mainitut valitystavat koskevat niita rahoitusvalineita, joilla kaydaan

tai muulla jarjestaytyneella kaupankayntipaikalla. Téllaisia rahoitusvélineitd ovat
esimerkiksi osakkeet, optio-oikeudet ja warrantit.

Visio vélittaa asiakkaiden toimeksiantoja valitsemilleen arvopaperinvalittajille, jotka
toteuttavat ne valitsemillaan kaupankayntipaikoilla, sdannellyn markkinan tai
monenkeskisen kaupankaynnin ulkopuolella.

kaytetyista valittajistd on naiden toimintaperiaatteiden liitteena. Listan valittajila ja OTC-
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vastapuolilla on arvioitu saavutettavan asiakkaan kannalta paras mahdollinen
kokonaisvastike.

Toimeksiantoja toteuttavien vélittajien on vuosittain julkistettava tietoja
toteuttamispaikkojen nimista ja toteutusten laadusta.

Valittaessaan toimeksiantoa Visio voi:

« Ohjata toimeksiannon viipyméatta kayttamalleen valittajalle
yhdistéa toimeksiannon muihin toimeksiantoihin tai jakaa sen osiin
toteuttaa toimeksiannon muulla tavalla, joka Vision kohtuullisen arvion mukaan
tuottaa todenndkdisesti parhaan mahdollisen tuloksen

. toteuttaa toimeksiannon asiakkaan antamalla nimenomaisella suostumuksella
osittain tai kokonaan asettumalla suoraan toisen asiakkaan toimeksiantoa
vastaan.

Edella kuvatuissa tapauksissa toimeksianto pyritdan toteuttamaan hintaan, joka
heijastaa vallitsevaa markkinatilannetta. Sahkdisessa kaupankaynnissa tekniset
jarjestelyt voivat rajoittaa kaupankayntipaikkoja ja tapoja sekéa naiden periaatteiden
toteutumista.

Asiakkaat maksavat kaupankayntiin littyvat kustannukset.

4. Kaupankaynti osakkeilla ja muilla rahoitusvélineilld, joilla kadydaan kauppaa saannellylla
markkinalla tai MTF:ss&

Rahoitusvalineita, joilla kdydaan kauppaa arvopaperiporsseissé tai monenkeskisissa
rahamarkkinainstrumentit (valtion velkasitoumukset, sijoitustodistukset,
yritystodistukset ja kuntatodistukset). Visio valittda asiakkaiden toimeksiantoja
huolellisesti valitsemilleen arvopaperinvalittajille, jotka toteuttavat ne valitsemillaan
kaupankayntipaikoilla. Asiakkaan kannalta parhaan kokonaisvastikkeen saamiseksi
seurataan sita, missé em. rahoitusvalineilld olisi asiakkaankannalta parasta tehda
kauppaa.

Visio pyrkii samaan toimeksiannon toteutetuksi hintaan, joka heijastaa vallitsevaa
markkinatilannetta. Sahkodisessa kaupankaynnissa tekniset jarjestelyt voivat rajoittaa
kaupankayntipaikkoja ja tapoja seké naiden periaatteiden toteutumista.

B. Kaupankaynti rahoitusvalineilld séanneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten

Visio voi vélittda asiakkaan toimeksiantoja myods rahoitusvélineilla, joilla yleensa kaydaan
kauppaa sdanneltyjen ja niitd vastaavien muiden markkinoiden ulkopuolella, eli suoraan
vastapuolen kanssa (OTC). Kaikki mahdolliset OTC-kaupat Visio ohjaa sisdisens
toteuttajana (8, Systemic Internaliser) toimiville vastapuolille kauppoihin liittyvien
julkistamisvelvoitteiden asianmukaisen hoitamisen vuoksi.

Tallaisia rahoitusvalineita ovat esimerkiksi:
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- joukkovelkakirjat, sijoitustodistukset, sijoituslainat ja muut rahamarkkinainstrumentit
- 0sakkeet, joita ei noteerata jarjestaytyneilld kauppapaikoilla
- OTC-johdannaiset ja muiden palveluntarjoajien luomat rahoitusvalineet

Visio valittaa kyseisten rahoitusvélineiden joko viitteelliset tai sitovat hintatarjoukset
sellaisille kayttamilleen vastapuolille, joka tekevat OTC-kauppaa kyseisella
rahoitusvalineelld ja jotka toimivat siséaising toteuttajina. Visio pyytaa valittajilta
hintanoteerauksen rahoitusvélineelle. Visio tekee sopimuksen sen osapuolen kanssa,
jonka kanssa arvioidaan saavutettavan asiakkaan kannalta paras kokonaisvastike.

6. Rahasto-osuudet

Visio toteuttaa asiakkaaltaan saamansa rahasto-osuuksia koskevan toimeksiannon
antamalla sen viipymatta suoraan tai kolmannen osapuolen kautta rahastoyhtidlle, joka
hoitaa kyseista rahastoa. Jos rahasto-osuudella kdydaan kauppaa séannellylla
kaupankayntipaikalla, voi Visio noudattaa kohdan 3 mukaisia toteuttamisperiaatteita.

7. Vision ulkoistamissopimuksella hoitamien sijoitusrahastojen salkunhoitoa koskevat
toimintaperiaatteet

Visio toimii laatimansa ulkoistamissopimuksen nojalla suomalaisten rahastoiden
hallinnoimien sijoitusrahastojen salkunhoitajana. Rahaston salkunhoitajana Visio toimii
sijoitusrahaston edun mukaisesti valittdessaan sijoitusrahaston toimeksiantoja
sijoituspalveluiden tarjoajien toteutettavaksi. Visio toteuttaa kaikki kohtuulliset toimet
paastakseen sijoitusrahaston kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen
huomioon hinnan, kustannukset, nopeuden, liketoimen toteuttamisen ja selvityksen
todennakdisyyden, toimeksiannon suuruuden ja luonteen sekd muut toimeksiannon
toteuttamisen kannalta olennaiset tekijat.

Naiden tekijoiden suhteellinen merkityksen Visio maarittaa seuraavin perustein:
a. sijoitusrahaston tavoitteet, sijoituspolitiikka ja erityiset riskit sellaisina kuin ne on
esitetty rahastoesitteesséa tai tapauksen mukaan sijoitusrahaston séanndissa;
b. toimeksiannon erityispiirteet;
c. toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvalineiden erityispiirteet;
d. niiden toteuttamispaikkojen erityispiirteet, joihin toimeksianto voidaan ohjata.

8. Toimeksiantojen yhdistaminen

Visio voi tarvittaessa yhdistaa asiakkaan toimeksiannon toisen asiakkaan toimeksiannon
kanssa ja antaa siten yhdistetyn toimeksiannon toteutettavaksi sopivilla markkinoilla.
Yhdistaminen voi tapahtua ainoastaan silloin kun Visio uskoo, ettei yhdistamisesta
todennakdisesti ole haittaa asiakkaalle, vaikka se voi kuitenkin joissakin tapauksissa olla
yksittaisen toimeksiannon osalta epaedullista.

9. Markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairididen vaikutukset

Visiolla on oikeus poiketa tilapaisesti ndisté periaatteista markkinoiden tai jarjestelmien
toimintahairiciden vuoksi. Hairidtilanteissa Visio toteuttaa kohtuulliset toimet
paastakseen tulokseen, joka olosuhteisiin ndhden on asiakkaan kannalta paras
mahdollinen.
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10. Toimeksiantojen toteuttamisen laadun arviointi ja seuranta

Visio arvioi saanndllisesti toimintaperiaatteidensa sisaltda ja ajantasaisuutta. Arviointi
tehdaan aina silloin, kun tapahtuu olennaisia muutoksia, kuitenkin vahintéan kerran
vuodessa. Talloin arvioidaan kaytettyjen valittajien menettelyja ja Vision sisaisia
prosesseja. Toteutuksen kokonaisvastikkeen lisaksi seurataan sita, miten markkinat
kehittyvat ja missa erilaisten rahoitusvéalineiden kauppaa kulloinkin tehdaan ja missa
kullakin rahoitusvalineilla olisi asiakkaan kannalta parasta tehda kauppaa. Kauppaa
tehdaan vain niiden vastapuolten kanssa, joiden kautta paras hinta on saavutettavissa
ottaen huomioon toimeksiannon koko ja rahoitusvalineen ominaisuudet.

Mikali toimeksiannot ohjataan tietyn rahoitusvalineen osalta vain yhdelle vastapuolelle,
seurataan erityisen huolellisesti sita, ettd toimeksiannot toteutuvat perusteltuun
markkinatilannetta heijastavaan hintaan. Toimeksiannon toteuttamisen laadun arvioinnin
tapa riippuu rahoitusvalineen ominaisuuksista ja siitd, misséa rahoitusvalineen kauppaa
kaydaan. Eri markkinapaikoilla toteutettuja toimeksiantoja verrataan muihin eri
markkinapaikailla kulloinkin toteutuneisiin kauppoihin. OTC-vastapuolten kanssa tehtyja
kauppoja verrataan muihin markkinoilta saataviin OTC-kauppoja koskeviin tietoihin.

Paivitykset

Taman asiakirjan viimeisin paivitetty versio on saatavilla Visio Varainhoito Oy:sta ja yhtion
Internet-sivuilla www.vam.fi.
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Yhteisot, joille Visio Varainhoito valittaa toimeksiantoja:

Yhteiso Listatut Listatut Joukkolainat OTC- Listaamattomat
osakkeet, | johdannai- johdannaiset osakkeet
rahastot ja set
sertifikaatit

ABG Sundal X

Collier

Berenberg X

Bank

Bernstein X

Carnegie X X

Danske Bank X X X X

Deutsche X X

Bank

Evli X X

Exane X

Fearnley X X

Fonds

JOOL Capital X

Kepler X X

Cheuvreux

Morgan X X X X

Stanley

Nordea X X X X

Pareto X X X

Securities

Pohjola X X

Privanet X

SEB X X X X

Stifel X

Nicolaus

Susquehan- X X

na

Sv. Handels- X X X

banken

uB X X X

Securities
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