SIJOITUSRAHASTO VISIO ALLOCATOR

Finanssivalvonta on vahvistanut viimeisimmat sdantomuutokset 12.3.2018. S44nndt ovat voimassa
30.4.2018 alkaen.

1 § Sijoitusrahasto
Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Visio Allocator (jéljempana Rahasto), ruotsiksi Placeringsfond
Visio Allocator ja englanniksi Visio Allocator Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtic Oy (jéljempéni Rahastoyhtid). Rahastoyhtic edustaa omissa
nimissaan Rahastoa, toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa ja kayttdd Rahastossa olevaan
omaisuuteen liittyvigd oikeuksia.

3 § Asiamiehen kayttd
Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintojaan asiamiesten tehtévaksi. Rahastoesitteessa on ilmoitettu, milta
osin Rahastoyhtio kulloinkin kayttaa asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston siilytysyhteiséna toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori
(jaljempiana Sailytysyhteisd). Sailytysyhteisd vastaa toiminnastaan sijoitusrahastolain puitteissa.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on yhdistelmédrahasto, jonka varat sijoitetaan pZdasiassa osakkeisiin, osakesidonnaisiin
arvopapereihin, johdannaisiin, korkoinstrumentteihin seka rahastoihin. Rahasto voi ottaa seké positiivisia
ettd negatiivisia ndkemyksia eri pddomaluokkiin. Osakemarkkinasijoitusten nettodelta voi vaihdella valilla
0 % - 100 % ja korkosijoitusten nettodelta voi samoin vaihdella valilla O % - 100 %. Rahaston nettodelta
voi vaihdella valila O % - 100 %. Rahaston bruttosijoitusaste ei saa ylittéa 200 % Rahaston arvosta.
Painotukset pdaomaluokkien vélilla voivat vaihdella naissa rajoissa markkinanakymista riipppuen. Rahasto
toimii padsaéntoisesti Pohjoismaissa, mutta voi sijoittaa myds maailmanlaajuisesti ja tavoittelee korkeaa
riskikorjattua tuottoa.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1. Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkilostooptioihin, merkintdoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja warrantteihin.

2. Rahamarkkinavalineisiin ja muihin korkoa tuottaviin arvopapereihin.

Kohdissa 1 ja 2 tarkoitetut arvopaperit ja rahamarkkinavélineet ovat julkisen kaupankidynnin kohteena
arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylld, sdanndllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla tai niiden likkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit tai rahamarkkinavalineet kaupankaynnin kohteiksi em. pdrssilistalla tai
markkinapaikalla yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta ja kaupankdynti voi kaikella
todenngkdisyydelld alkaa viimeistéan tuon ajan kuluttua umpeen. Lista kdytetyista markkinapaikoista on
saatavissa rahastoyhtiosta.

3. Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin edellyttden, etta niiden likkeeseenlaskua
tai likkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja séastdjen suojaamiseksi annettu sééntely, ja edellyttéen, etta
niiden:

a) likkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai
paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai téllaisen valtion osavaltio, taikka
kansainvélinen julkisyhteisd, jossa on jasenené vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio,
tai

b) likkeeseenlaskija on yhteisd, jonka likkeeseen laskema arvopaperi on kaupankaynnin kohteena kohdan
kaksi toisessa kappaleessa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai



c) likkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan yhteisdn
lainsdadanndssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa
toiminnan vakautta koskevia s&éntdja, jotka vastaavat Euroopan yhteisdn lainsaadantos, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka likkeeseen laskemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin
sijoituksiin  sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edeld a, b tai c-kohdassa saidettys, ja
likkeeseenlaskijan oma pagdoma on vahintaan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinp&datoksensa
neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai
useampia yhtioita, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena kohdan kaksi
toisessa kappaleessa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen, tai
yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetédan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

4. Talletuksiin luottolaitoksissa edellyttden, ettd talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai on
nostettavissa ja erdéntyy maksettavaksi vimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen kotipaikka
on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, tai jos luottolaitoksen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, edellyttden ettd luottolaitokseen sovelletaan sen
kotivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta koskevia sdannodksia, jotka vastaavat Euroopan yhteisSn
lainsaadantoa.

5. Johdannaissopimuksiin, joilla kdydain kauppaa kaupankaynnistéd rahoitusvélineilld annetussa laissa
tarkoitetulla séannellylla markkinalla tai muulla saannellylld, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle
avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla ké&teiselld selvitettévilld  sopimuksilla, sekd OTC-
johdannaissopimuksiin, joiden vastapuolena on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
unionin lainséadanndssé madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdjé, jotka vastaavat Euroopan unionin lainséadantoa.

Johdannaissopimusten kohde-etuutena voi olla edelld sdantokohdissa 1-3 tarkoitettu arvopaperi tai
rahamarkkinavéline, jaljempana sdantokohdissa 6-7 tarkoitetun sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen
tai vaihtoehtorahaston osuus, johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on tdssd sdantdkohdassa
mainittu rahoitusvaline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta.

Johdannaisia kaytetaan omaisuudenhoidon tehostamiseksi korvaamalla arvopaperimarkkinoille tehtyja
suoria sijoituksia ja Rahaston sijoitusten suojaamiseksi. Johdannaisten kaytollda pyritéan turvaamaan
rahasto-osuuden arvon vakaa kehitys. Johdannaisia voidaan sekd myyds (asettaa) ettd ostaa. Rahasto
tarkastelee arvopaperi- ja johdannaissijoitusten riskia kokonaisuutena seuraamalla
johdannaissopimusten riskiasemaa péaivittain vakuusvaateen ja kokonaisposition deltaluvun avulla.
Rahasto ei lisda johdannaisilla kokonaisriskia verrattuna tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on
sijoitettu osakemarkkinaoille, toisin sanoen johdannaissopimusten kokonaisriski ei saa ylittdsd Rahaston
kaikkien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Talloin Rahaston kokonaisposition riskiasemaa kuvaava deltaluku
on 1. Alimmillaan deltaluku voi olla O.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineista voidaan tehdé lainaus- ja
takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetdén arvo-osuusjarjestelméasta ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssé tai ulkomaisessa selvitysyhteisdssé taikka, jos selvitys tapahtuu
muualla, jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, ettd
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle. Arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden omistusoikeuden
siirrosta Rahastolle aiheutuva vastapuoliriski voi olla maksimissaan 10 % vastapuolen saamisten maarasta.
Téllaisissa sopimuksissa vastapuolina voivat toimia markkinoilla aktiivisesti toimivat riittédvan
luottokelpoisuuden omaavat luottolaitokset, rahoituslaitokset ja sijoituspalveluyritykset, jotka ovat
tunnustetun valvontaviranomaisen valvonnan alaisia.

6. Toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

7. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettujen ETA-valtioon tai kolmanteen maahan
sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin edellyttéden, ettd sijoituskohde on kotivaltionsa



lainsdadanndn mukaan sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan unionin lainsdadantos, ja sita
valvovan viranomaisen sekd Finanssivalvonnan vélinen yhteisty6 on riittédvassa maarin varmistettu, ja sen
osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja
erityisesti  varojen  erilldédn  pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja  arvopapereiden  seké
rahamarkkinavélineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen saantely vastaa sijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia, ja sen toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen
varoista ja veloista seké tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehdé arvio kertomuskaudelta.

8. Muihin kuin edelld olevissa kohdissa 1-3 tarkoitettuihin arvopapereinin ja rahamarkkinavélineisiin
enintéan 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset:

A) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 % saman likkeeseenlaskijan arvopapereihin.

B) Sellaisia sijoituksia saman likkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka ylittavat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintdén 40 % Rahaston varoista. Tata rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eiké sijoittamiseen sellaisiin
OTC- johdannaissopimuksiin, joissa vastapuolena on edelld kohdassa 4 tarkoitettu luottolaitos.

C) Enintdaan 20 % Rahaston varoista saadaan sijoittaa talletuksiin samassa luottolaitoksessa.

D) OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta
ylittd4 10 % Rahaston varoista, jos vastapuoli on kohdassa 4 tarkoitettu luottolaitos. Muussa tapauksessa
vastapuoliriski ei saa ylittds 6 % Rahaston varoista.

E) Johdannaissopimusten, takaisinostosopimusten ja lainaussopimusten vakuusvaade saa olla
korkeintaan 50 % Rahaston arvosta. Ostettujen optioiden yhteenlasketut preemiot eivat saa hankinta-
arvoltaan ylittéa 20 % Rahaston arvosta.

F) Rahaston varoista yhteensa enintadn 20 % voidaan sijoittaa saman likkeeseenlaskijan arvopapereihin,
kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle
aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski.

@) Kohtien A-D sijoitusrajoituksia laskettaessa yhtens kokonaisuutena on pidettava kirjanpitolain 1 luvun
6 §n mukaan samaan konserniin kuuluvia yhteiséja. Taman estdmattd samaan konserniin kuuluvien
yhteisdjen likkeeseen laskemiin arvopapereihin saadaan kuitenkin sijoittaa yhteensa enintédan 20 %
Rahaston varoista.

H) Rahastoyhtic saa hankkia Rahaston omistukseen enintddn 10 % saman likkeeseenlaskijan
danioikeudettomista osakkeista. Rahastoyhtit saa hankkia Rahaston omistukseen enintaan 25 % saman
sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaintoehtorahaston osuuksista.

|) Sijoitettaessa Rahaston varoja johdannaissopimuksiin ei saada ylittda edelld kohdissa A-E mainittuja
sijoitusrajoituksia. Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia sellaisiin
johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on osakeindeksi. Edellytyksend on, ettd indeksin
koostumus on riittdvasti hajautettu ja indeksi kuvaa riittédvan tarkasti niitd markkinoita, joiden kehitysta
sen on tarkoitus osoittaa. Liséksi indeksin koostumuksesta ja kehityksestd on oltava yleisesti saatavilla
riittavat tiedot.

J) Kohtien 6 ja 7 mukaisiin toisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen
osuuksiin voidaan Rahaston varoista sijoittaa korkeintaan 10 %. Rahaston varoja ei voida sijoittaa
osuuksiin sellaisissa edella kohdassa 6 tai 7 mainituissa sijoitusrahastoissa, yhteissijoitusyrityksissé ja
vaihtoehtorahastoissa, jotka sdantdjenss tai yhtidjarjestyksensd mukaisesti voivat sijoittaa enemman
kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.
Rahaston sijoittaessa kohdassa 6 tai 7 tarkoitettuihin rahasto-osuuksiin, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin, Rahastolta voidaan naiden sijoituskohteiden osalta peria vuotuinen
kiintea hallinnointipalkkio, joka on enintdan 5 % osuuksien arvosta. Rahaston varoja voidaan sijoittaa myods
Rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen osuuksiin, mutta Rahastolta ei perita nididen osalta
merkinta- tai lunastuspalkkiota.

K) Edelld mainittujen rajoitusten estamattd Rahasto saa sijoittaa korkeintaan 35 % varoistaan saman
likkeeseenlaskijan tai takaajan arvopapereihin edellyttaen, ettd likkeeseenlaskija tai takaaja on EUn
jasenvaltio tai sen paikallisviranomainen, OECD:n jasenvaltio tai kansainvalinen julkisyhteis®, jonka
jasenena on yksi tai useampi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio. Arvopaperien tulee talldin koostua
vahintdan kuudesta eri liikkeeseenlaskusta ja saman liikkeeseenlaskun osuus rahaston varoista ei saa
ylittéda 30 %:a.

L) Rahaston korkoposition modifioitu duraatio voi olla valilld -10 - +10.

M) Rahaston osakemarkkinasijoitusten delta saa vaindella valilld O % - 100 %.

N) Rahaston bruttosijoitusaste (kaikkien positiivisen deltan omaavien sijoitusten ja kaikkien negatiivisen
deltan omaavien sijoitusten yhteenlasketut itseisarvot) ei saa ylittds 200 % Rahaston arvosta.



O) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

P) Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa ylittaa 25 % Rahaston arvopaperi- ja
rahamarkkinavélinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa takaisin viimeistdan seuraavana
pankkipgivana.

Arvopapereiden lainaksiotto on sallittu ainoastaan lainaksiannosta aiheutuneen avoimen lainausposition
sulkemiseksi.

Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa maaran, joka vastaan enintdan 10 % Rahaston varoista.
Luoton ja takaisinostosopimusten yhteismaara ei saa ylittéda 10 % Rahaston varojen arvosta.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitdé rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien
siirrot. Rahasto- osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesta
tuhannesta (10 000) yht4 suuresta murto-osasta. Rahastossa on vain kasvuosuuksia.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstad osuustodistuksen. Osuustodistus voi koskea useita
osuuksia tai niiden murto-osia ja voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissé imoitettu kasittelykulu
osuustodistuksen antamisesta ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinta, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastustoimeksiantoja vastaanotetaan Rahastoyhtidssd seka muissa
Rahastoyhtion hallituksen paattamissé rahastoesitteissd méaaritellyissd merkintdpaikoissa jokaisena
pankkipgivand. Tiedot rahasto- osuuksien merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleisbn saatavissa
jokaisena pankkipéivangd merkintdpaikoista. Rahastoyhtion hallitus paattaad merkinnan ja lunastuksen
vahimmaismaarat.

Rahasto-osuuksia merkitédan antamalla toimeksianto Rahastoyhtiolle seké suorittamalla merkintdsumma
Rahaston tilille. Merkintatoimeksianto voidaan toteuttaa edellyttden, ettd Rahastoyhtiolle on toimitettu
asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkitsijasta ja tdman henkildllisyydesta. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyvéaksya tai hylata tehty merkintatoimeksianto tai merkinta taikka lykata sen toteutumista, ellei sille ole
toimitettu naita tietoja.

Merkintdpaivd on se pankkipéiva, jolloin merkintdtoimeksianto on vastaanotettu ja rekisterdity
Rahastoyhtiossé ja merkintdsumma on Rahaston pankkitilila Rahastoyhtion kéytettévissd viimeistdan
kello 13.00 Suomen aikaa. Merkintahinta on merkintépaivana laskettu rahasto-osuuden arvo. Kello 13.00
jalkeen Suomen aikaa rekisterdidyn merkintatoimeksiannon ja/tai Rahaston pankkitilille Rahastoyhtion
kaytettavaksi saapuneen merkintdsumman perusteella merkintd tehddan seuraavana pankkipaivana.

Merkittdvien rahasto-osuuksien Iukumadra lasketaan jakamalla mahdollisella  merkintépalkkiolla
véhennetty merkintdsumma osuuden arvolla. Mikali merkintapalkkiolla véhennetty merkintdsumma ei ole
tasan jaollinen rahasto- osuuden ja sen murto-osan arvolla, pydristetaan rahasto-osuuksien lukuméaarg
alaspéin 1ahimpaan rahasto-osuuden murto-osaan ja erotus lisdtaan rahastopadomaan.

Rahasto-osuuksia lunastetaan antamalla toimeksianto sekd luovuttamalla mahdollinen osuustodistus
Rahastoyhtidlle. Mikali Rahastoyhtion ei tarvitse lunastusta varten myyda sijoituskohteita, toteutetaan
viimeistaan kello 13.00 Suomen aikaa Rahastoyhtidssd vastaanotettu ja rekisterdity lunastusvaatimus
siihen rahasto-osuuden arvoon, joka lasketaan Rahastoyhtidssd samalle pankkipaivélle. Kello 13.00
jalkeen Suomen aikaa Rahastoyhtidssd vastaanotettu ja rekisterdity lunastusvaatimus toteutetaan
arvoon, joka lasketaan seuraavalle pankkipéivalle. Lunastamisen tulee tapahtua valittoméasti Rahaston
varoista. Mikéli varat lunastamiseen on hankittava myymalla sijoituskohteita, myynnin tulee tapahtua ilman
aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdan kahden viikon kuluessa siitd, kun lunastusta vaadittiin
Rahastoyhtiolté. Talldin lunastus toteutetaan sille paivélle laskettuun rahasto-osuuden arvoon, jona rahat
sijoituskohteiden myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syysta myontasa luvan edella
mainitun maéraajan ylittamiseen.



Lunastuksesta saatavat varat vihennettynd mahdollisella lunastuspalkkiolla maksetaan rahasto-
osuudenomistajan pankkitilile lunastuksen toteuttamispaivaa seuraavana pankkipdivana.

Jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa rahasto-osuuksia Rahastoyhtion hallinnoiman  toisen
samanaikaisesti merkittavissd olevan, samoja merkinta- ja lunastuskaytiantdja noudattavan rahaston
rahasto-osuuksiin katsotaan lunastus- ja merkintépéivaksi se pankkipéiva, jona vaihtotoimeksianto on
vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhtidssé viimeistéan kello 13.00 Suomen aikaa. Edellytyksena télle
on lisaksi se, ettd rahastossa, josta vaihto toiseen rahastoon tehdaan, on vaintoon tarvittavat kateisvarat.
Muissa tapauksissa vaihto toiseen rahastoyhtion hallinnoimaan rahastoon toteutetaan ajallisestikin, kuten
normaali omistetun rahaston rahasto-osuuksien lunastus ja toisen rahaston rahastoosuuksien merkinta.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuden merkintahinta on 10 §n mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo merkintapaivana.
Merkinnésta peritaan enintaan 1 %:n suuruinen merkintapalkkio.

Rahasto-osuuden lunastushinta on 10 &n mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo lunastuspéivana.
Lunastuksesta peritaan enintdan 1 %:n palkkio.

Rahasto-osuuksien omistajanvaindoksen rekisterdinnistd peritddn Rahastoyhtion voimassa olevan
palveluhinnaston mukainen rekisterdimismaksu. Palveluhinnasto on saatavila Rahastoyhtiosta.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentamalld Rahaston varoista (arvopaperit, johdannaispositioiden nettoarvo,
kateisvarat ja muut varat mukaan lukien kertynyt tuotto) Rahaston velat (lyhyeksimyydyt osakkeet
markkinahintaansa, 18 §n mukainen kertynyt hallinnointi- ja séilytyspalkkiovelka ja muut velat).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit, rahamarkkina-valineet, rahastot ja johdannaissopimukset arvostetaan
niiden markkina-arvoon, joka on viimeinen kaupankdyntikurssi kello 14.00 Suomen aikaa. Jollei
arvostuspaivélta ole edellda mainittua kurssia, kdytetasan vimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia,
mikéli se on arvostuspdivin klo 14.00 osto- ja myyntinoteerauksen Valilla. Jos viimeinen
osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on Idhempana viimeista kaupankayntikurssia. Mikéali
luotettavaa markkina-arvoa ei ole saatavissa, voi Rahastoyhtio maaritelld arvon Rahastoyhtion hallituksen
maarittdmin objektiivisin perustein, miké dokumentoidaan. Ukomaanvaluutan maaréiset erdt muunnetaan
euromaaraisiksi kayttamalld kello 14.00 Suomen aikaa vallitsevia valuuttakursseja (spot), jotka ovat
saatavilla julkisista hinnanseurantajarjestelmistd. Talletukset arvostetaan lisdamalla padgomaan sille
kertynyt korko Rahastoyhtion hallituksen mairaamin tavoin. Lainaus- ja takaisinostosopimukset
arvostetaan sopimusten kohteena olevien arvopapereiden ja rahamarkkinavalineiden arvostushetken
markkina-arvon perusteella.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena paivang, jolloin talletuspankit ovat yleisesti
Suomessa avoinna. Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtidstéd jokaisena pankkipaivana.
Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna likkeessé olevien rahasto-osuuksien maaralla.

11 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

12 § Rahasto-osuuden omistajien kokous
Varsinainen rahasto-osuuden omistajien kokous pidetddan vuosittain Rahastoyhtion hallituksen
paattamana kokouspaivana huhtikuun loppuun mennessa.

Ylimaarainen rahasto-osuuden omistajien kokous pidetdén, jos Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen
olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai rahasto-osuuden omistajat, joilla yhteensd on véahintaan
kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista likkeesss olevista rahasto-osuuksista, vaativat sitid Kirjallisesti
iimoittamansa asian kasittelya varten.

Kokouksessa on kasiteltava ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu pdytakirjanpitajan.
2. Laadittava ja hyvaksyttava daniluettelo.

3. Valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa ja kaksi déntenlaskijaa.

4. Todettava kokouksen laillisuus ja paatdsvaltaisuus.



5. Esitettédva Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa késitellyt Rahastoyhtion ja Rahaston
tilinpaatokset ja toimintakertomukset.

6. Valittava Rahastoyhtidlle ja Rahastolle yksi tilintarkastaja ja télle varamies sekd Rahastoyhtion
hallitukseen niin monta jasentad kuin Rahastoyhtion yhtiokokous on paattanyt. Valinnoista on ilmoitettava
Rahastoyhtidlle kuukauden kuluessa osuudenomistajien kokouksesta.

7. Kasiteltdva muut mahdolliiset asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden
dénen. Jos rahasto-osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden, on
osuudenomistajalla  kokouksessa kuitenkin yksi 4adni. Kokousasiat ratkaistaan yksinkertaisella
dantenenemmistolld. Vaaleissa tulee valituiksi eniten 44nis saanut. Adnten mennesss tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

13 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien kokoukseen

Rahasto-osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion hallitus. Kokouskutsu léhetetéan
osuudenomistajile  vahintdzan neljstoista (14) vuorokautta ennen kokousta postitse tai
osuudenomistajien suostumuksella séhkdpostitse. Vaihtoehtoisesti kutsu voidaan julkaista Helsingissa
iimestyvéassé valtakunnallisessa sanomalehdessé vahintdan neljatoista vuorokautta ennen kokousta.

Saadakseen osallistua kokoukseen rahasto-osuuden omistajan on ilmoittauduttava Rahastoyhticlle
viimeistadn kokouskutsussa mainittuna iimoittautumispaivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttda rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia
oikeuksia ennen kuin hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle iimoittanut
saantonsa ja esittdnyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja
aanimaara kokouksessa maaraytyy kymmenen paivéa ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Muut ilmoitukset saatetaan Rahaston osuudenomistajien tietoon ldhettamalld osuudenomistajille Kirje
taman  osuudenomistajarekisteriin merkittyyn  osoitteeseen  tai  rahasto-osuudenomistajien
suostumuksella sdhkdpostitse tai muuta séhkdista viestinta kayttden taikka julkaisemalla asiaa koskeva
kuulutus yhdessé Helsingissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessa.

14 § Rahastoesitteet, vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus

Rahastoyhtico  laati  Rahastosta rahastoesitteen, avaintietoesitteen, vuosikertomuksen ja
puolivuotiskatsauksen. Vuosikertomus on saatavilla viimeistadn kolme (38) kuukautta tilikauden
pagttymisen jalkeen ja puolivuotiskatsaus viimeistdan kaksi (2) kuukautta katsauskauden pagttymisen
jalkeen. Edelld mainitut asiakirjat sekd viimeisin Rahastoyhtion vuosikertomus ovat saatavilla
Rahastoyhtidsta sen aukioloaikoina.

156 § Sdantdjen muuttaminen

Rahaston séantdjen muuttamisesta paattds Rahastoyhtion hallitus. Saantomuutos tulee voimaan yhden
(1) kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut sasdntomuutoksen ja muutos on
saatettu osuudenomistajien tietoon Kirjeitse tai rahasto-osuudenomistajien suostumuksella
sahkopostitse tai muuta sahkoista viestinta kayttéen taikka julkaisemalla asiaa koskeva kuulutus yhdessé
Helsingissé iimestyvéassé valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Saantomuutokset koskevat kaikkia osuudenomistajia. Muutos katsotaan saatetuksi osuudenomistajien

julkaistu sanomalehdessa.

16 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhti® voi véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien merkinndt ja/tai lunastukset rahasto-
osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sitd vaatiessa tai jos Rahaston sijoituskohteiden
paamarkkinapaikoilta tai olennaiselta osalta niistd ei ole saatavissa luotettavia markkinatietoja tai
normaaliin tiedonvalitykseen liittyy vakavia hairidita taikka jos keskeyttdmiseen on muu erityisen painava

syy.



17 § Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhtiolla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan
lainsdadannon mukaisesti.

18 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan rahaston varoista korvaus Rahaston hallinnoinnista. Rahastoyhtidlle
maksetaan vuosittaista kiinteda hallinnointipalkkiota enintdan 1,25 % Rahaston arvosta. Kiinted
hallinnointipalkkio lasketaan (Rahaston arvo / 365 x hallinnointipalkkioprosentti) ja vihennetasn paivittain
rahasto-osuuden julkistetusta arvosta. Kiinted hallinnointipalkkio maksetaan Rahaston varoista
kuukausittain jalkikéteen.

Rahastoyhtidlle maksetaan liséksi tuottosidonnainen hallinnointipalkkio, joka maaraytyy Rahaston
kokonaistuoton mukaan paivittéin. Tuottosidonnaisena hallinnointipalkkiona veloitetaan enintéan 20
prosenttia 5 prosentin vuosituoton (referenssituotto) ylittédvastd tuotosta. Rahastoyhtic laskee
referenssituoton ja tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion paivittain.

Rahastoyhtit saa tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion referenssituoton ylittavéasta tuotosta ainoastaan
silloin, kun rahasto-osuuden arvo ennen tuottosidonnaisen palkkion vahentadmista on korkeampi kuin
rahasto-osuuden korkein aikaisempi rahasto-osuuden arvo ja rahasto-osuussarjan kokonaistuotto ylittas
vastaavan referenssituoton. Mahdollinen tuottosidonnainen hallinnointipalkkio vahennetain rahasto-
osuuden péivittain julkistetusta arvosta. Tuottosidonnainen hallinnointipalkkio maksetaan Rahastoyhticllie
kuukausittain jalkikdteen.

Rahaston varoista maksetaan Sailytysyhteisdlle palkkio korvauksena Rahaston arvopapereiden
sailyttamisestd ja Sailytysyhteison muista lakiin perustuvista tehtévista. Korvauksen suuruus maaraytyy
Sailytysyhteisdn ja Rahastoyhtion valisen sailytyssopimuksen perusteella toteutuneiden kulujen mukaan.

Sailytyspalkkio védhennetédan rahasto-osuuden paivittéin julkistetusta arvosta. Sailytyspalkkio maksetaan
Sailytysyhteisdlle kuukausittain jalkikateen.

Sijoitusrahaston varoista voidaan maksaa lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka littyvat olennaisesti
sijoitustoimintaan. Naita kuluja voivat olla esimerkiksi sijoitustutkimuksen kulut, kaupank&ynnin
selvitykseen liittyvat Sailytysyhteison perimat tapahtumamaksut arvopapereiden siirrosta ja/tai
kirjaamisesta eri alisdilyttéjien ylldpitamien rekistereiden valila ja naitd koskevien kolmansien osapuolten
palveluinin  liittyvat  ulkomaisen  alisdilyttdjan  perimét toimenpidemaksut sekd olennaisesti
sijoitustoimintaan liittyvat pankkikulut. Kulut maksetaan ulkopuolisen palveluntarjoajan veloituksen
mukaisesti.

Ennalta Rahastoyhtion tiedossa olevat kiinteat jatkuvaluonteiset Rahaston muut kulut (esim.
sijoitustutkimuksen  kulut)  vdhennetZan rahasto-osuuden  julkistetusta arvosta  paivittain.
Satunnaisluonteiset vaihtuvat Rahaston muut kulut (esim. pankkikulut) vahennetdan laskun mukaan
rahasto-osuuden julkistetusta arvosta kuukausittain jalkikateen. Téllaisia satunnaisluonteisia vaihtuvia
Rahaston muita kuluja ei ole vahennetty péaivittain rahasto-osuuden julkistetusta arvosta. Kaikki
Rahaston varoista véahennettdvat muut kulut maksetaan palveluntuottajille jalkikateen laskun mukaan.

Rahastoyhtion hallitus péattds kulloinkin voimassaolevan Kiintedn ja tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion
suuruuden rahasto-osuussarjoittain. Tieto kulloinkin sovellettavista palkkiocista on kulloinkin voimassa
olevissa rahastoesitteissé.

19 § Sovellettava laki
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



