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Hyva lukija,

Taman oppaan tarkoituksena on antaa Allocatoriin
sijoittamista harkitsevalle mahdollisimman selkea
kasitys sen tavoitteista. Jokaiselle sijoitusta
harkitsevalle on tarkeaa ymmartaa, mika on odotettu
tuotto ja millaisen riskin otat sijoittaessasi. Oppaan
sivuilta 10ydat naihin kysymyksiin vastaukset.

Allocatorin osalta ymmarryksen merkitys korostuu,
koska se sijoittaa myos strategioilla, jotka eivat ole
yksityissijoittajalle valttamatta kovin tuttuja.

Vaikka jotkut Allocatorin sijoitusstrategiat saattavat
tuntua monimutkaisilta, niin rahaston tavoite ja
perusidea on erittain yksinkertainen. Uskomme sille
olevan aito tarve sijoittajien keskuudessa varsinkin
nykyisessa nollakorkoymparistossa.

Tervetuloa mukaan.

Petri Tuutti ja Antti Aalto
Allocatorin salkunhoitajat



Allocator-rahastosta vastaa Visio Varainhoito Oy (Visio).

Visio on 2009 perustettu suomalainen Finanssivalvonnan
valvoma vakavarainen pankeista ja finanssirynmista riippumaton
sijoituspalveluyritys.

Me keskitymme ainoastaan korkean tuotto-odotuksen
sijoittamiseen. Nain asiakkaamme saavat parhaan hyodyn irti
korkoa korolle -ilmiosta.

Tarjoamme kahta korkeaan tuottoon keskittyvas sijoitusrahastoa:
Visio Compounder ja Visio Allocator.

Henkilokuntamme omistaa Visiosta enemmiston ja on merkittava
sijoittaja molemmissa rahastoissamme.



Allocator

Allocator on pohjoismaisille osakemarkkinoille keskittyva, mut-

ta globaalisti sijoittava absoluuttisen tuoton yhdistelmarahasto.

Tavoitteenamme on pitkélla aikavalilla saavuttaa 5-10 % keski-
maidrainen vuosittainen tuotto osakemarkkinoita alhaisemmal-
la riskilla. Sijoitusmarkkinoiden luonteesta johtuen yksittéisten
kalenterivuosien tuotot saattavat poiketa toisistaan merkitta-
vastikin. Tappiollisetkin vuodet kuuluvat sijoittamiseen, mutta
ne eivat esté pitkéan aikavalin tuottotavoitteemme saavuttamista.

Absoluuttisen tuoton tavoittelu tarkoittaa sitd, etté sijoitam-
me ainoastaan hyvan tuotto-odotuksen tarjoaviin kohteisiin.
Tilanteessa, jossa osakkeiden tuotto-odotukset ovat mieles-
tamme liian alhaisia, painotamme yrityslainoja tai pidamme
varamme kateisena.

Kuka tahansa voi sijoittaa Allocatoriin. Suosittelemme sita
sijoittajalle, jolla on halu ja mahdollisuus sijoittaa pitkalla aika-

janteella (yli 5 vuotta). Minimisijoitus on 10 000 euroa.

Allocator aloitti toimintansa 15.4.2010.



Miten Allocator

paasee
tavoitteeseensa

Paastaksemme Allocatorin pitkan aikavalin tuottota-
voitteeseen, hyodynnamme neljaa erillista ja toisiaan
taydentavaa sijoitusstrategiaa. Tama mahdollistaa
joustavan sijoitustoiminnan erilaisissa markkinatilan-
teissa, mika on avain tavoitteeseen paasyn kannalta.
Eri strategioiden ansioista pystymme myos tekemaan
lisatuottoa ilman, etta rahasto ottaa juurikaan lisaa
osakemarkkinariskia. Tama joustavuus mahdollistaa
hyvan tuoton tekemisen myos 2020-luvun nollakorko-
ymparistossa.

Vaikka strategioiden keskinainen painoarvo rahastossa
vaihtelee, pysyvana nimittajana on aina osakemarkkinan
tarjoamien sijoitusmahdollisuuksien hyodyntaminen.



Osakesijoitukset

Osakevalinnat ovat tarkein osa Allocatoria. Analyy-
simme kulmakiving toimivat pitkan aikavalin teemojen
tunnistaminen, yrityskohtainen liketoimintojen analyysi
seka arvonmaaritys.

Allocatorin osakesijoitukset painottuvat korkealaatui-
siin ja vahavelkaisiin yhtioihin, koska ne ovat analyy-
simme ja kokemuksemme mukaan parhaita sijoituksia
pitkalla aikavalila. Pidamme tdmankaltaisista yhtidista
siksi, etta liiketoiminnan laadun ja vahavelkaisuuden
ansiosta ne kestavat myos huonot ajat merkittavasti
muita yhtidita paremmin.

Lisaksi Allocator sijoittaa keskilaatuisiin yhtidihin, joi-
den velkaisuus on alhainen tai keskimaarainen. Tasta
Jjoukosta I6ydamme yhtioita, jotka mahdollistavat
suuremman tuottopotentiaalin (ja toki myos riskin)
kuin em. korkealaatuiset yhtiot.

Sijoitamme korkeavelkaisten yhtididen osakkeisiin ai-
noastaan poikkeustilanteissa, koska korkean velan takia
yhtio voi joutua pysyviin ongelmiin. Talldin sijoittajalla

on suuri riski menettaa sijoituksensa pysyvasti.

Seuravalla sivulla sama taulukkomuodossa.
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Markkinaneutraalit
osakesijoitukset

Markkinaneutraalit osakesijoitukset ovat tavallisiin
osakesijoituksiin verrattuna astetta monimutkaisem-
pia. Yksityissijoittaja ei kaytanndssa itse kykene niita
tekemaan, koska onnistuminen edellyttad muun muas-
sa laajaa valittajaverkostoa seka joustavaa mahdolli-

suutta lainata osakkeita.

Markkinaneutraalin sijoituksen maéaritelméa on, etta
sen kehitys ei ole riippuvainen markkinan kehitykses-
t4, eli se on sille neutraali. Tuotto perustuu sen sijaan
pasosin salkunhoitajan kokemukseen ja osaamiseen.
Olemme toimineet talla markkinalla menestyksekkassti

vuosituhannen vaihteesta lahtien.

Esimerkkeja markkinaneutraaleista sijoituksista:

1. Osakeannit
2. Alennuksella myytavat isot osake-erat
3. Julkistetut yrityskauppatilanteet

Allocator on tehnyt markkinaneutraaleja sijoituksia
toimintansa alusta asti ja tehnyt niilla jokainen vuosi
positiivista tuottoa. Kontribuutio rahaston kokonais-
tuottoon on ollut keskimaarin 1,4 prosenttiyksikkoa
per vuosi (tilanne per 31.8.2020).



Suojaavat
sijoitukset

Suojaavat sijoitukset tarkoittavat kaytannodssa vakuutuksia

kurssilaskuja vastaan. Toteutamme suojaukset erilaisilla osake- ja
indeksijohdannaisilla. Paatoksemme suojata Allocatorin sijoituksia
perustuvat aina nakemyksiimme markkinatilanteesta ja suojaami-

sen hinnasta.

Korkosijoitukset

Allocator sijoittaa joukkovelkakirjoihin tilanteissa, joissa niiden
tuotto-odotukset ovat poikkeuksellisen hyvéat suhteessa odotta-

maamme riskiin.

Emme sijoita joukkovelkakirjalainoihin, joissa on hakemyksemme
mukaan merkittava luottoriski sijoitusta tehtaessa.
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Usein
Kysyttyja
Kysymyksia

Miksi Allocatoriin kannattaa sijoittaa?
Allocator tarjoaa hyvan tuoton osakemarkkinoita alhaisemmalla riskilla.

Kuka Allocatoriin voi sijoittaa?

Kuka tahansa voi sijoittaa Allocatoriin. Suosittelemme sita kaikille,
joilla on mahdollisuus ja halu sijoittaa pitkalld tahtaimelld (yii 5 vuotta).
Allocatorin sijoittajista I10ytyy ammattimaisia instituutiosijoittajia,

tavallisia yksityishenkildita ja kaikkea silta valilta.

Miten sijoittaminen tapahtuu?
1. Asiakkuuden perustaminen Visiolle. Sen voit tehda helposti
itse verkkosivuilamme tai ottamalla meihin yhteytta.
2. Saat ohjeet tavallisen tilisiirron tekemiseen Allocatorin pankkitilille.

Miten rahastosta saa rahaa pois?

1. [lImoita meille, paljonko haluat lunastaa.

2. Lunastus maksetaan seuraavana pankkipaivana, mikali ilmoituksesi
on tullut ennen klo 13:00. Muussa tapauksessa maksu tapahtuu sita

seuraavana pankkipaivana.



Onko Allocatoriin minimisijoitusta ja voinko alkaa kuukausisaastajaksi?
Ensimmaisen sijoituksen minimi on 10 000 euroa ja sen jalkeen lisasijoitukset
(esim. kuukausisaastd) 1 000 euroa.

Miten pystyn seuraamaan sijoitukseni kehitysta?
Saat jokaisesta merkinnzsta (ja lunastuksesta) aina erillisen
Kirjallisen vahvistuksen.
Saat kuukausittain katsauksen rahaston kehityksesté salkunhoitajien
kommenteilla hoystettyna.
Saat muuta viestintaa rahaston kuulumisista salkunhoitajien
harkinnan mukaan.

. Saat verotusta varten raportin vuosittain.
Saat erillisen salkkuraportin pyynnosta.

Onko Allocatorista erilaisia osuussarjoja ja maksaako joku niista
vuosittaista tuottoa?

Allocatorissa on vain yksi osuussarja, jossa kaikki sen sijoittajat (mukaan lukien
salkunhoitajat itse) ovat mukana. Allocator ei maksa vuosittaista tuottoa.

Onko Allocatorissa korkeampi vai matalampi riski kuin osakerahastoissa?
Allocatorissa on matalampi riski kuin osakerahastoissa.
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Faktat

3) UCITS (Undertakings for the Collective Investment in Transferable Securities) on Euroo-
pan Unionin direktiivi. Sen tarkoituksena on yksinkertaistaa sijoitussaantdja EU-rajojen yli ja

liséta sijoittajansuojaa.

Aloituspaiva:
Sijoitusluokka:
Rahastotyyppi:
Maantieteellinen hajautus:
Toimialahajautus:
Salkunhoitajat:

Hallinnointipalkkio:
Tuottopalkkio:

Merkintapalkkio:
Lunastuspakkio:

Merkinnat ja lunastukset:
Minimisijoitus:

Minimi lisasijoituksille
Rahaston valuutta:
Osuussarjat:
Rahastoyhti6:
Sailytysyhteiso:

Valvova viranomainen:
ISIN:

Bloomberg:

16.4.2010
Yhdistelméarahasto
uciTs ?

Globaali

Kaikki toimialat

Petri Tuutti, Antti Aalto

1,25 %

20 % referenssituoton (5 %
p.a.) ylittavasta osasta las-
kettuna rahaston edellisestd

korkeimmasta arvosta

Paivittain

10 000 euroa

1000 euroa

Euro

1kpl, kasvu

UB Rahastoyhtio Oy
SEB

Suomen finanssivalvonta
FI4000013156

VISIOAL FH
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VVastuuvapaus-
lauseke

Visio Varainhoito Oy (jaljempana Visio) on laatinut taman materiaalin. Esi-
tetty informaatio saattaa sisaltaa yleista tietoa ja nakemyksia informaati-
on julkaisuhetkelld. Tietoa ja nakemyksia voidaan erikseen ilmoittamatta
muuttaa ja ne perustuvat Vision henkildston parhaan kykynsa mukaan
tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Ne pohjautuvat luotettavina pitdmiem-
me lahteiden kokoamaan informaatioon. Visio tai sen palveluksessa ole-
vat henkilot eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai mielipiteiden
oikeellisuutta tai taydellisyytta.

Esitys tai sen sisaltamat tiedot eivat ole sijoitus-, vero-, kirjanpito- tai
lainopillinen neuvo, kehotus kaupankayntiin tai muihin sijoitustoimenpi-
teisiin tai niiden tekematta jattamiseen. Niita ei myoskaan voida missdan

tilanteessa pitaa rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena.

Esittamamme tuotto-oletukset ovat vain suuntaa-antavia, eivatka ne ole
lupauksia tulevasta tuotosta tai korosta. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta. Visio ei vastaa mistaan valittomista, valillisista tai seurannais-
luontoisista vahingoista tai tappioista, joita tdssa materiaalissa esitetyn
informaation kaytto voi aiheuttaa.
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Visio Varainhoito Oy
Kalevankatu 12,
00100 Helsinki

vam.fi visio@vam.fi



